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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de
Instrumento n°® 2027354-39.2018.8.26.0000, da Comarca de Sao Paulo,
em que é agravante BAYERISHE LANDESBANK e agravado O JUiZO.

ACORDAM, em 22 Céamara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte
decisao "Por maioria de votos, deram provimento ao recurso, vencido o 2°
desembargador que declara.", de conformidade com voto do Relator, que

integra este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Exmos.
Desembargadores MAURICIO PESSOA (Presidente sem voto),
RICARDO NEGRAO (2° Des.) e SERGIO SHIMURA (3° Des.).

Sao Paulo, 12 de novembro de 2018
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2027354-39.2018.8.26.0000 e codigo A3BCB6B.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por PAULO ROBERTO GRAVA BRAZIL, liberado nos autos em 13/11/2018 as 16:48 .
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AGRAVO DE INSTRUMENTO N°: 2027354-39.2018.8.26.0000
AGRAVANTE: BAYERISHE LANDESBANK

AGRAVADO: O JUizO

COMARCA: SAO PAULO

JUIZ PROLATOR: PAULO FURTADO DE OLIVEIRA FILHO

Faléncia do Banco Santos S/A - Decisdo que
estabeleceu parametros e condicbes para a
convocagao de assembleia de credores
quirografarios, para deliberagdo sobre proposta
de realizacdo alternativa de ativos -
Inconformismo de um dos credores
quirografarios - Acolhimento - A proposta de
realizagao alternativa de ativos ndo se mostra
adequada, sob o crivo da legalidade, a
viabilizar sua submissdo a assembleia de
credores - Inobservancia dos requisitos do art.
36, §§ 2° e 3° da Lei 11.101/05 - Previsao de
instauracdo de condominio civil pro indiviso
entre os credores quirografarios, com a dacéao
em pagamento da integralidade dos ativos,
bens e direitos da massa, inclusive direito de
acao contra qualquer terceiro, no Brasil e no
exterior - Impossibilidade de compulsoriedade
da proposta, por violagao ao art. 5°, XX, da CF
- Entrave fixado no decisum, quanto ao crédito
fiscal - Decisao reformada - Recurso provido.

VOTO N° 30503

1 - Trata-se de agravo de instrumento
tirado de decisdo que, nos autos da faléncia do Banco Santos
S/A, estabeleceu parametros e condi¢cdes para a convocacao

de assembleia de credores quirografarios, para deliberacao
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sobre proposta de realizag&o alternativa de ativos.

Inconformado, um dos credores
quirografarios entende que, nos termos do art. 5°, XX, da CF, é
impossivel a associacdo compulséria. Destaca que a minuta da
escritura publica de convencdo de condominio prevé que o
condémino forgado, mesmo sendo dissidente, se sujeitara a
contribuicdo financeira, na propor¢cdo de seu quinhdo. Invoca o
teor de parecer contrario a solucao apresentada no decisum,
em especial para ressaltar que o credor dissidente ndao pode
ser obrigado a associar-se ou permanecer associado, contra a
sua vontade. Ainda, fala em inseguranca juridica, visto que os
Magistrados que oficiam na vara de origem (22 Vara de Faléncia
e Recuperacdes Judiciais do Foro Central da Capital-SP) tém
opinides distintas sobre o tema. Defende a necessidade de
intimagao da Fazenda Nacional (art. 20, da Lei 11.033/04, e art.
183, do CPC), para manifestacdo nos autos e esclarecimento
da dimensao do passivo fiscal, "pois o seu valor correto, exato e extreme de
duvidas, teria que ser reservado, excluindo-se-o0 dos ativos que seriam transferidos ao
mencionado condominio civil". Nesse ponto, questionam a indicagao de
que os credores quirografarios podem deliberar sobre o valor
correto do crédito da Unido, ainda nao consolidado. Menciona

que "s6 a Advocacia-Geral da Unido tem competéncia e autoridade para bem
representar a UNIAO, e portanto, os seus haveres - 'in casu' - 0s seus créditos

privilegiados, alicergando a impugnagao a r. decisdo agravada neste ponto". Diz que

ha paradoxo entre a determinacdo de realizagdo de ativos
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(venda de imdveis) e a devolucdo de valores decorrentes de
acordos pendentes de homologacao judicial. Também aduz
afronta a seguranca juridica, no tocante as expectativas dos
contratantes. Em seguida, refor¢ca o carater ilegal da obrigagao
de contribuicdo ao condominio, o que foi objeto dos embargos
de declaragao opostos contra a decisdo agravada. Questionam
a pretensao de convocagao de assembleia por outros credores,
visto que ndo comprovaram o requisito do art. 36, § 2°, da Lei
11.101/05, isto é, que representam, no minimo, 25% do valor
total dos créditos de uma determinada classe. Subsidiariamente,
aponta que as despesas com a convocacao e realizagao da
assembleia devem ser suportadas exclusivamente por tais
credores (art. 36, § 3° da Lei 11.101/05). Por fim, indica que a
soberania da assembleia deve ser mitigada, a vista do controle

judicial de legalidade. Pede a concesséao de efeito ativo.

O recurso foi processado sem o efeito
pretendido (fls. 205/208). As contraminutas foram juntadas a fls.
224/230 (administrador judicial); 236/245, 360/369, 484/493 e
625/634 (parte dos credores quirografarios).

A r. decisao agravada e a prova da
intimagao encontram-se a fls. 78/85, 86 e 47/48. O preparo foi
recolhido (fls. 91).

Ouvido, o Ministério Publico posicionou-

se pelo provimento do recurso (fls. 641/642).
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E o relatdrio do necessario.

2 - Pelo que se depreende do incidente
instaurado nos autos da faléncia, em setembro de 2014, parte
dos credores quirografarios, com a chancela do i. Promotor de
Justica, apresentou proposta alternativa para recuperagao de
ativos da massa falida do Banco Santos (fls. 13/30, do incidente
n°® 0045770-22.2014.8.26.0100).

A primitiva proposta (do Credit Suisse),
além de outras duas (do Banco Paulista e da Opus Gestora de
Ativos), foi submetida ao crivo dos credores, em assembleia
realizada no dia 16 de maio de 2016, com a presenga de 232
credores, representando 63,97% da classe dos quirografarios,
sagrando-se vencedora a proposta do Credi Suisse, conforme
ata da assembleia a fls. 1547/1551.

No entanto, o juizo falimentar declarou a
nulidade da deliberagdo tomada na assembleia (fls. 1913/1918
e 2010), sucedendo-se a interposigcao de recurso, por parte dos
falidos (fls. 2051/2093) e de parcela dos credores quirografarios
(fls. 2108/2161), sendo que ambos os recursos foram julgados
prejudicados, em raz&o da retirada da proposta vencedora (fls.
2324/2326 e 2329/2331).

Em seguida, foi apresentada a proposta
(atual) de realizagao alternativa de ativos, por parte dos credores

Oswaldo Pitol, Wellborn Participagdes Societarias Ltda, Instituto
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de Previdéncia do Legislativo do Estado de Minas Gerais-
IPLEMG, Fundacdo Banco Central de Previdéncia Privada -
Centrus e AES Tieté Energia S/A, em agosto de 2017, com
pleito de convocacdo de nova assembleia, para deliberagao a
respeito (fls. 2344/2366 e 2367/2404).

Apds manifestacdo de alguns credores,
dentre eles o ora agravante (fls. 2421/2425), do administrador
judicial (fls. 2440/2452) e com o parecer do i. Promotor de
Justica Eronides Aparecido Rodrigues dos Santos (fls.
2617/2638), sobreveio a r. decisdo ora agravada, proferida nos

seguintes termos:

"Vistos.

Os credores representados pelo escritério Lobo & Ibeas
manifestaram-se nos autos, propondo a convocagédo de
assembleia geral de credores para deliberagéo a respeito

da realizacdo alternativa de ativos.
Em sintese, a proposta consiste em:

A) atribuir aos credores quirografarios a integralidade dos

ativos da massa falida, incluindo bens, direitos em acgdes;

B) com a referida da dagdo em pagamento, os credores

d&o quitagao a massa falida;

C) os credores quirografarios passam a deter a
integralidade dos ativos em condominio, nos termos e

para os fins do arts. 1314 e seguintes do CC;

AGRAVO DE INSTRUMENTO N°: 2027354-39.2018.8.26.0000 - SAO PAULO - VOTO N° 30503b

fls. 654

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2027354-39.2018.8.26.0000 e codigo A3BCB6B.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por PAULO ROBERTO GRAVA BRAZIL, liberado nos autos em 13/11/2018 as 16:48 .



==

PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

7

D) a relagdo entre os condéminos e terceiros estardo
regidas por regras objetivas de governanca e

transparéncia, de observancia obrigatoria;

E) o sindico/gestor do condominio, seguindo as regras
estabelecidas na convengdo, atuara sob permanente
escrutinio e avaliagdo dos proprios conddminos,
individualmente ou reunidos em assembleia geral de

conddminos ou comité de crédito.

Apresentam 0s mencionados credores a minuta da
convengdo de condominio e afirmam que ha questdes

relevantes a exigir decisao judicial prévia.

Aberto prazo para manifestagéo dos interessados, vieram
aos autos as peticbes de credores a fls. 2310/2314,
2328/2333, 2412/2413 e 2429/2431, 2449/2450,
2492/2493, 2496/2498, 2501/2502, com réplicas dos
proponentes a fls. 2415/2425, 2433/2437.

O administrador judicial se manifestou a fls. 2328/2410 e
2469/2488.

O Ministério Publico ofertou seu parecer a fls. 2505/2526.
E o relatorio.
Decido.

Nao ha impossibilidade juridica na constituicdo de
condominio entre credores quirografarios, cujos créditos
serdo satisfeitos mediante dagdo em pagamento, pela
massa falida, da integralidade de seus ativos, com a

reserva de valores para pagamento dos credores que
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suplantam os quirografarios, como os trabalhistas, com

garantia real e fiscais.

O art. 145 da Lei 11.101/2005, em carater exemplificativo,
menciona modalidades alternativas de satisfacdo dos
credores, como a constituicdo de sociedade entre eles,

sem excluir a instituicdo de um condominio voluntario.

Quanto ao quérum de aprovagdo desta proposta de
condominio entre credores quirografarios, esta
previsto no art. 46 da Lei 11.101/2005: 2/3 dos créditos
presentes a assembleia, ndo computados os credores
abstinentes.

Na licdo de Miranda Valverde, comentando a revogada lei
de sociedades por agdes, 'a lei pune, entretanto, o
indiferentismo, mandando excluir do calculo para a
apuracdo da maioria 0s votos em branco. E como tais se
héo de considerar, ndo so aqueles que nada exprimem,
sendo ainda aquelas manifestagbes dos acionistas, que
ndo tem nenhuma relagdo com o objeto ou a matéria
submetido a votagdo. E claro que também ndo seréo
levados em conta os votos de que dispunham o0s
acionistas, que se abstiverem de votar ou estavam
impedidos de exercer o direito de voto, como 0s diretores
e fiscais, na votagdo das suas contas e pareceres (art.
100). A soma dos volos reais €, pois, 0 numero que
servirda de base para o calculo da maioria absoluta.
(Comentarios ao decreto-lei n° 2.627, de 26 de setembro
de 1940, Volume Il, arts. 74 a 136, 32 edicdo - 1959,
Forense, pag. 112-117).
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A minoria dissidente deve se sujeitar a deliberagéo da
maioria, pois os credores, na faléncia, formam uma
comunhdo de interesses, que consiste na melhor

satisfagdo de seus créditos.

Se todos os credores tém como objetivo maximizar o
valor dos ativos e reduzir os custos de administragdo da
massa, de modo a aumentar o valor de recuperagao dos
créditos, essa comunidade pode optar entre prosseguir na

liquidacao falimentar ou constituir um condominio.

Nao identifico na constituicdo do condominio violagdo a
liberdade de associagdo garantida constitucionalmente,
pois nenhum credor quirografario sera obrigado a
permanecer associado, quer pelo fato de ndo se tratar de
uma sociedade a ser constituida, quer pelo fato de
qualquer conddémino poder ceder seu crédito a terceiros,
assim como pode fazé-lo atualmente, no curso do

processo falimentar.

Ademais, a lei antiga previa expressamente que 0s
credores dissidentes deveriam ser pagos em dinheiro,
disposicao inexistente na lei atual, exatamente porque ela
privilegia as solucdes adotadas pela maioria dos
credores, impositivas a minoria, quer na recuperagao,

quer na faléncia.

Dessa forma, se aprovada a dagéo em pagamento e a
constituicdo do condominio pela maioria de 2/3 dos
créditos dos credores quirografarios presentes a
assembleia, ficardo vinculados a deliberagéo todos os
credores quirografarios, mesmo que tenham votado
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contrariamente a proposta, comparecido e ndo votado

ou sequer comparecido.

Uma vez aprovada a dacdo em pagamento dos bens da
massa falida, havera sucesséo particular dos credores
quirografarios (em condominio) em todos os direitos e
acbes em que a massa falida era parte, quer no polo
ativo, quer no polo passivo, relativas aos bens e direitos

objeto da dagdo em pagamento.

Nao se trata de sucesséo universal, pois somente certos
bens (direitos, coisas mdveis, pretensdes em juizo etc),
que seréo discriminados pelo administrador judicial, serao

entregues aos credores quirografarios em pagamento.

Nem se alegue que os credores quirografarios (em
condominio) ndo poderdo suceder a massa falida em
juizo sem prévia aceitacdo da parte contraria, como
previsto no art. 109 do CPC, porque a dagdo em
pagamento proposta nos autos ndo se equipara a simples
cessdo de direitos ou aquisicdo de bens feita por um

particular que esta em juizo.

A dacdo em pagamento dos ativos da massa falida aos
credores quirografarios € uma modalidade destinada a
realizacdo dos interesses dos credores prestigiada no
novo sistema falimentar, de modo que a autorizagdo
prevista na legislagéo especial afasta a restricdo contida

na lei geral.

Também as agbes no exterior ajuizadas pela massa

falida poderdo ter seguimento com os credores
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quirografarios (em condominio), mas somente as
acdes relativas a bens e direitos objeto da dagdo em
pagamento.

Repita-se: a proposta contém um meio de realizagéo
do ativo para pagamento do passivo quirografario.

A dagédo em pagamento ndo resultara em extingdo do
processo de faléncia e exige a identificagdo dos bens
que serdo dados em pagamento e da divida que sera
liquidada.

Logo, ndo cabe aos credores quirografarios (em
condominio) a titularidade de agdes futuras, relativas a
bens e direitos ainda ndo conhecidos e sequer
arrecadados, 0s quais, por isso mesmo, ndo compdem 0s

ativos dados em pagamento.

Sendo assim, é preciso que o administrador judicial, ao
convocar a assembleia geral, apresente a relagdo dos
bens, direitos e acdes que serdo dados em pagamento, a
fim de que sejam conhecidos dos credores quirografarios

e possam deliberar a respeito.

Ndo entrardo nesta relagdo os bens imdveis cuja
alienacdo ja foi determinada por este juizo, mas nele
serao inseridos os créditos da massa perante devedores

com acordos pendentes de homologagéo.

Caso a proposta seja aprovada em assembleia, 0s
credores quirografarios (em condominio) passardo a
titularizar os créditos objeto dos acordos, 0 que resultara

na perda do objeto do pedido de homologagao.
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Com a nao-homologagcdo dos acordos, eventuais
recursos ja pagos por devedores a massa falida serao por
ela devolvidos, ndo podendo ser apropriados pelos

credores quirografarios (em condominio).

Ainda como efeito da dagéo em pagamento dos bens em
favor dos credores quirografarios (em condominio),
havera a extingdo de qualquer responsabilidade do
administrador judicial e das obriga¢des do préprio falido,
de modo que ndo haverd qualquer importancia a ser
posteriormente exigida, quer do administrador judicial,

quer do falido e de seu controlador.

Ao receberem os ativos, os credores estdo nao so6
aceitando-os como suficientes a satisfacdo de seus
interesses, como reconhecendo que a atividade do
administrador judicial foi adequada, de modo que lhes
interessa colocar fim as pretensées que poderiam ter

contra o falido ou o administrador.

Para que ndo haja duvida sobre tais exoneragdes,
devera o administrador judicial mencionar, na
convocacdo da assembleia, o valor do passivo
quirografario do falido que sera extinto mediante a
dacdo em pagamento, bem como a auséncia de
responsabilidade do administrador judicial pelos atos
praticados.

Com relagdo aos documentos que estdo em poder da
massa falida, deverdo ser entregues aos credores
quirografarios (em condominio) apenas os relativos ao

recebimento dos ativos dados em pagamento, sem
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prejuizo do administrador judicial, sempre que instado,
fornecer os documentos adicionais que forem necessarios

a defesa dos interesses do condominio.

Antes, porém, de se operar a entrega dos ativos
conhecidos e arrecadados aos  credores
quirografarios (em condominio), ficardo reservados
na massa falida os recursos destinados a satisfagdo
dos credores superiores aos quirografarios: créditos
trabalhistas, com garantia real e fiscais.

Registro que nas prestagcbes de contas mensais da
administragéo judicial estdo identificados os valores das
provisdes e reservas, em favor dos credores das classes
que precedem os quirografarios, de modo que qualquer
interessado dispde de informagdo sobre quanto sera

retido pela massa falida.

A despeito disso, 0 administrador judicial apontara, na
convocagcdo da assembleia geral de credores, os
valores das reservas, provisdes e contingéncias em
favor dos credores superiores aos quirografarios.

Observo também que o administrador judicial noticiou que
a Receita Federal ainda ndo se manifestou de forma
definitiva quanto a consolidagcdo do Refis, de modo que
ndo poderd ser imputada qualquer obrigagdo ao

administrador judicial por tais débitos.

Sendo assim, enquanto ndo houver decisdo definitiva da
Receita Federal a respeito do tema, cabera aos credores

quirografarios deliberar entre (i) deixarem reservado junto
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a massa falida o valor do débito ainda ndo consolidado
junto @ Unido ou (ii) exonerarem o administrador judicial e
assumirem a responsabilidade pelo débito tributario acima

mencionado.

Sem prejuizo disso, fica instado o administrador
judicial a envidar seus melhores esforgos no sentido
de obter resposta definitiva da Receita Federal em
tempo razoavel.

Além das reservas e provisbes dos valores para
satisfacdo dos credores trabalhistas, com garantia real e
fiscais, deverdo permanecer na massa falida recursos
suficientes para pagamento dos créditos extraconcursais,
incluindo-se a remuneragdo do administrador judicial e

encargos da massa até que o processo seja encerrado.

Quanto @ remuneragdo do administrador judicial, ja foi
fixada em 1% dos ativos realizados, o que deve incluir a
remuneracgao financeira sobre os recursos obtidos pela

administragéo judicial até 30 de junho de 2017.

Se os credores receberam seus rateios com base nos
valores obtidos pela administragdo, acrescidos da
remuneragao financeira, privar o administrador judicial
desta remuneracdo resulta em desqualificar o seu
trabalho e levar os credores a um locupletamento

indevido.

Lembre-se que o administrador judicial requereu e o juizo
autorizou a aplicagdo dos recursos da massa falida em

titulos publicos federais, com rendimento superior ao dos
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depositos judiciais.

Nada mais justo, portanto, que o administrador judicial
receba 1% do que ja foi realizado do ativo acrescido da
receita financeira, lembrando que os credores ficaram

com os demais 99%.

Quanto aos ativos que serdo dados em pagamento,
também parece adequado atribuir ao administrador
judicial remuneracao por seu trabalho ja realizado e que

culminaria em beneficio dos credores.

Nao se pode, contudo, fixar a remuneragao por ativos que
serdo entregues aos credores quirografarios (em
condominio) no mesmo patamar estabelecido para os

ativos ja realizados.

O administrador judicial e sua equipe contribuiram
decisivamente para o éxito da arrecadagao de bens no
exterior e da cobranca de créditos contra devedores da
massa que se envolveram em operagdes prejudiciais ao
banco, o que certamente gerou o interesse dos credores
quirografarios em assumir os ativos e administra-los,
frustrando, assim, a legitima expectativa de remuneragao

do administrador sobre a realizagdo desses bens.

Destarte, razoavel o arbitramento da remuneragéo
global do administrador judicial em R$ 10 milhdes,
assim discriminado: a) 1% sobre o valor ja realizado
até 31 de junho de 2017, que podera ser liberado
desde logo (aproximadamente R$ 6,7 milhdes),
observada a retengédo de 40% nos termos do art. 24,
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par. 3o., da Lei 11.101/2005; b) o restante
(aproximadamente R$ 3,3 milhdes), pela arrecadagéo
dos ativos que serdo dados em pagamento aos

credores quirografarios (em condominio).

Observo que a segunda parte da remuneragdo sera
devida somente depois de aprovada a dagdo em
pagamento em assembleia geral e, caso néo se realize tal
condigdo, 0 processo tera seguimento e a remuneragdo

sera oportunamente fixada.

Também € necessario manter recursos no caixa da
massa falida destinados a suportar os encargos da
massa até que o processo seja encerrado, pois a
dagdo em pagamento aos credores quirografarios néo

permitira o imediato encerramento da faléncia.

A quantia de R$ 200.000,00 mensais pelo prazo de
doze meses, totalizando R$ 2.400.000,00 mostra-se
adequada para fazer frente a tais encargos, e, caso
haja saldo positivo, sera efetuada a transferéncia aos

credores quirografarios (em condominio).

Porém, ainda ndo se pode convocar a assembleia de
credores para deliberar sobre a proposta de constitui¢ao
do condominio porque a minuta de convengao
apresentada para rege os direitos e obrigacdes dos
credores quirografarios é silente quanto a remuneracéo
do gestor dos ativos, situagdo que inviabiliza a

deliberagéo.

Justifico.

AGRAVO DE INSTRUMENTO N°: 2027354-39.2018.8.26.0000 - SAO PAULO - VOTO N° 30503b

fls. 664

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2027354-39.2018.8.26.0000 e codigo A3BCB6B.

Este documento é coépia do original, assinado digitalmente por PAULO ROBERTO GRAVA BRAZIL, liberado nos autos em 13/11/2018 as 16:48 .



==

PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

17

Os credores tém o interesse comum na maximizagéo do
valor dos ativos e na redugdo do passivo, incluindo a
diminuicdo das despesas de administragdo da massa
falida.

Portanto, € o aumento do valor de recuperacdo dos
créditos um fator decisivo para os credores optarem pelo
prosseguimento da faléncia ou pela constituigdo do

condominio.

Nesse sentido, tém os credores direito de informagédo
prévia sobre a remuneragdo a ser cobrada pelo gestor

dos ativos do condominio.

Trata-se do mesmo principio de plena informagdo que

rege as deliberagdes tomadas na recuperacao judicial.

Na recuperacéo, o devedor € obrigado a pormenorizar 0s
meios de recuperacao e a apresentar documentos com a
exposicdo da sua situagdo patrimonial, econémica e
financeira, de modo a permitir aos credores uma decisao

refletida sobre a aprovagao ou rejei¢éo do plano.

Na faléncia, os credores também tém direito de comparar
os custos da faléncia e as despesas de administracao do
condominio, bem como saber desde logo quem serad o
gestor, especialmente porque sé poderd ser destituido

com quoérum qualificado.

No caso dos autos, contudo, ndo ha previsdo no tocante
a remuneracdo do administrador/ gestor de ativos, nem

de quem sera o administrador.
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(...) D)...... e, considerando-se que o Condominio nao
possui personalidade juridica, (c) autorizar e legitimar o
sindico do Condominio, que devera ser um gestor
profissional a ser eleito pelos Conddéminos na forma desta
Convencgao, para administrar e gerir a coisa comum, em
regime de melhores esforgos, sem garantia de resultado e
em carater ndo discricionario, e seguindo as melhores
praticas e regras de governancga e transparéncia, sempre
com vistas a perseguir, no interesse coletivo dos
Condbminos, a maior recuperagdo ef/ou realizagdo
possivel dos Bens e Direitos, no menor prazo possivel

('Gestor de Ativos Nao Discricionario')' (fl. 2261).

'G) O Gestor de Ativos Nao Discricionario e os demais
prestadores de servigos contratados pelo Gestor de
Ativos Nao Discricionario, seus respectivos s0cios,
administradores, empregados e prepostos ndo séo,
portanto, responsaveis por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, diretos ou indiretos, sofridos pelos

Conddéminos em razao da aprovacao (...)' (fl. 2262).

'6.1. Pelos servicos prestados nos termos desta
convengdo e do contrato de gestdo, o GESTO DE
ATIVOS NAO DISCRICIONARIO fara jus a uma
remuneracdo mensal fixa no valor de R$ [*] ([*] reais)
('Comissdo de Gestao'), a ser paga ao Gestor de Ativos
Ndo Discricionario no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, sendo o 1° (primeiro) pagamento devido no

5° (quinto) Dia Util do més seguinte & sua nomeagao, a
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ser calculado em bases pro rata temporis...." (fl. 2273).

'6.3. Adicionalmente, o0 GESTOR DE ATIVOS NAO
DISCRICIONARIO far4 jus a uma comissdo de
recuperacéo, a ser paga pelo CONDOMINIO ao GESTOR
DE ATIVOS NAO DISCRICIONARIO, concomitantemente
ao pagamento da Comissdo de Gestdo, em regime de
caixa, unica e exclusivamente com 0S recursos
decorrentes dos recebimentos, pelo CONDOMINIO, dos
BENS e DIREITOS integrantes do CONDOMINIO,
equivalente a [*]% ([*] por cento) e de todo e qualquer
valor recebido pelo CONDOMINIO decorrente, direta ou
indiretamente, dos BENS e DIREITOS (‘Comissdo de
Recuperagéo')....' (fls. 2273).

Por isso, deixo de atender ao pleito de convocagao da
assembleia geral de credores, cabendo aos proponentes,
no prazo de 30 dias, adequar a minuta da convengéo ao
teor desta deciséo, além de identificar: a) os bens moveis,
direitos e pretensdes judiciais que serdo recebidos em
pagamento, com 0 auxilio do administrador judicial; b) o

administrador/gestor dos ativos; ¢) a remuneragdo do

administrador/gestor de ativos."

Essa deciséo foi objeto de embargos de
declaracao do agravante (fls. 2662/2669) e de outros credores
(fls. 2684/2693, 2711/2717 e 2718/2720), com rejei¢ao de todos

pelos seguintes fundamentos:

"Vistos.
Examino os embargos de declaragéo interpostos contra a
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decisdo de fls. 2640/2650.

Fls. 2662/2669: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por BAYERISHE LANDESBANK, credora
quirografaria. Alega que situagdo dos credores
dissidentes é extremamente insegura, pois estes
poderiam ser solicitados a contribuir com recursos para o
condominio, na perspectiva de seu respectivo quinhao
para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas. Neste sentido, argumenta que a escritura
publica de convengdo de condominio é nula por estar
gravada com o vicio da lesdo. Também afirma que € nula
a clausula que impede o questionamento dos negocios
juridicos da necessidade, conveniéncia ou oportunidade
dos termos e condigdes dos negdcios juridicos que forem

celebrados pelo condominio e os seus devedores.

As questdes suscitadas pelo embargante devem ser
enfrentadas, mas desde logo ndo pode ser acolhida a
nulidade das clausulas. Se os credores, que hoje
integram uma comunh&o (a massa falida subjetiva),
decidirem por instituir um condominio entre os credores
quirografarios, € natural que possam ser chamados a
contribuir para o exercicio das pretensdes do grupo, na
propor¢ado de suas quotas. Nao ha se verifica lesdo em tal
previsdo da convengdo do condominio. Da mesma forma,
deliberada a celebragéo de determinado negdcio juridico
com um devedor, na forma prevista na convencdo do
condominio, cabivel a discussao da legalidade do que foi
deliberado e do acordo, mas n&o sua necessidade,

conveniéncia e oportunidade. Claro, portanto, que o
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credor embargante podera questionar os acordos que
porventura sejam celebrados pelo condominio em caso

de ilegalidade

Portanto, afasto a alegada nulidade das clausulas
inseridas no Capitulo Nove dos Condominios- 9.1 letras
'b" e 'a' do capitulo 8- Do Comité de Crédito e do processo

de deliberagéo 8.21.

Fls. 2672/2674: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por Banco de La Nacion Argentina NVA. Alega
haver omissdo decisdo embargada, no que se refere a
previsdo de como serdo efetuados os pagamentos dos
valores devidos pela massa em decorréncia do pedido de
restituicdo que se encontra pendente de julgamento pelo
STJ, e a respeito de como tais valores deverdo ser

tratados pelo eventual condominio ou pela massa falida.

Como j& ressaltado na decisdo embargada, eventual
constituicdo do condominio entre credores quirografarios
ndo pode prejudicar credores que estejam em posi¢ao
prioritaria na ordem de pagamento prevista na lei

falimentar.

Portanto, serdo objeto de reserva os valores necessarios
a qualquer pagamento com prioridade em relagdo aos
créditos quirografarios, o que abrange os titulares de

direito a restituicao.

Fls. 2684/2693: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por credores representados pelo escritorio

Lobo & Ibeas. Alega que a r. decisdo contém
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obscuridades e contradi¢gbes que precisam ser sanadas.
Entre as omissdes, aduz nédo estar claro quais ativos
serdo objeto da dag&o em pagamento, uma vez que
existe a chance de que muitos ativos nao sejam
liquidados em leildes, como o imdvel da Rua Gélia e
ainda existem ativos dos quais a massa falida ndo tem
conhecimento. Alega que ndo ha definicdo expressa
sobre a titularidade das reservas e provisdes relativas aos
credores quirografarios. Afirma que a decisdo néo
enfrenta a questdo relativa a reserva dos valores em
questéo, nos termos de decisao proferida em Agravo de
Instrumento. Aduz que a decisdo € omissa por nao ter
enfrentado os fundamentos que levaram a determinagéao
que indeferiu o pleito de pronta convocagdo da
assembleia geral antes da definicdo do gestor. Alega
ainda que a decisdo é contraditéria uma vez que o
condominio deveria poder deliberar sobre a conveniéncia
da manutengao dos créditos objeto do acordo que fazem

parte da dagdo em pagamento.
N&o ha na decisdo embargada qualquer obscuridade.

A decisao é clara ao definir quais ativos serdo objeto da
dacdo em pagamento: 'a integralidade de seus ativos,
com a reserva de valores para pagamento dos credores
que suplantam os quirografarios, como o0s trabalhistas,

com, garantia real e fiscal .

Os ativos que nao foram arrecadados néo integrardo o
condominio. Iméveis pendentes de alienagdo, enquanto

ndo aprovado o condominio, continuardo em
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procedimento de liquidagdo. Os que nao forem alienados,
quando aprovado o condominio, seréo transferidos aos

credores.

Quanto a reserva de valores, a questdo ja foi tratada na
decisédo embargada, especialmente a fls. 2644, sendo

possivel perceber que ndo existe omissao neste ponto.

Com relagdo a convocagdo da assembleia antes da
indicagdo dos pretendentes & fun¢do de administrador e
da respectiva remuneragéo, também n&o houve omisséo.
Conforme decidido, os credores necessitam de todas as
informagdes sobre a administracdo do condominio para
terem condicbes de votar a proposta, aprovando-a ou

optando pelo procedimento falimentar;

Fls: 2711/2717: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por Previdéncia Usiminas. Requer a explicagao
pertinente a validade do negocio juridico em questao,
referente a dacao de todos os bens e direitos da Massa
Falida para os credores, que seja esclarecido o destino
que sera dado aos bens que virdo a ser identificados e
especificada a destinacdo final dos bens imoveis
expressamente excluidos da relagdo. Alega que a
decisdo é omissa no que diz respeito a sucessao
particular em relacdo as suas consequéncias em relagéo
aos passivos da massa. Alega que ha contradi¢do entre a
ja referida sucessao particular e a determinagao que 0s
respectivos pedidos de homologacao perderdo o objeto
sendo devolvidos os recursos depositados. Aduz

obscuridade no que se refere ao pagamento dos créditos
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extraconcursais.

N&ao ha na decisdo qualquer omissao ou contradi¢cdo nos
pontos suscitados e o0s presentes embargos néo

merecem prosperar.

Os bens ndo arrecadados ndo integram a massa e nédo
serdo objeto da dacdo em pagamento na sucessdo. A
dagéo se refere exclusivamente aos créditos conhecidos
(quer ser@o identificados), além de bens iméveis que
porventura nao sejam alienados no processo falimentar,
como j& afirmado. Se futuros bens (todos eles)
passassem a titularidade dos credores quirografarios,
seriam verdadeiros sucessores da massa, respondendo

pelo passivo.

A prop6sito, no que se refere ao passivo da massa, a
decisdo também foi clara no sentido de que os credores
néo serdo responsabilizados por eventual passivo, pois
estdo sendo satisfeitos com a dagéo em pagamento de
bens certos, e ndo serdo sucessores a totalidade do ativo

e do passivo.

Quanto a situacdo do pagamento dos créditos dos
extraconcursais, também n&o ha nenhuma obscuridade,
pois ficou decidido que as reservas devem ser feitas para
pagamento de todos os credores que tém prioridade em

relacdo aos de natureza quirografaria.

Fls: 2718/2720: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por PROFIX INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO.
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Alega que a decisdo que determinou a realizagéo
alternativa de ativa conta com obscuridades. Sustenta
que a intervengdo da CVM é necessaria tendo em vista a
situagdo dos credores dissidentes. Requer ainda

manifestacdo a respeito dos créditos provisionados.

Nao ha necessidade de intervengdo da autarquia publica
pois ndo serd realizada oferta publica de valores
mobilidrios. Trata-se de apenas uma deliberacdo sobre a
forma alternativa de realizagdo de ativos em uma faléncia.
Caso determinado credor, cuja atuagdo dependa de
prévia autorizacdo da CVM, entenda por bem consulta-la,
podera fazé-lo, mas néo ha exigéncia legal para que o

juizo falimentar o faca.

Finalmente, quanto ao procedimento de provisdes e
reservas, ja € realizado pelo administrador judicial de
forma criteriosa desde o inicio do processo, de modo que
ndo ha qualquer omissdo a ser declarada quanto ao
modo como devera ser feita a contabilizagdo dos valores

e as futuras liberagoes.

Com as consideragbes acima expostas e alguns

fundamentos acrescidos, prevalece a decisdo embargada

tal como langada."

Novos embargos foram opostos por um
dos credores (fls. 2856/2859), com acolhimento nos seguintes

termos:

"Vistos.
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1. Aprecio os embargos de declaragdo do PROFIX
FUNDO.

A Minuta da Convengdo do Condominio, juntada as fls.
23.768 em diante, explicita algumas garantias aos
credores/devedores, como se verifica no Considerando H
(fls. 2370):

H) A fim de garantir os direitos de terceiros decorrentes
do Processo Falimentar, aplicar-se-d0 a presente
Convengdo, mutatis mutandi, mesmo em ambito
extrajudicial, os principios da Lei de Faléncias, inclusive
no tocante a reservas de caixa, prioridades legais, ordem

de pagamento e demais matérias pertinentes;

Portanto, o pleito do embargante estd adequadamente
contemplado na Convencgédo do Condominio, seguindo-se
o procedimento adotado neste procedimento falimentar
quanto as provisdes e reservas realizadas em favor de

credores quirografarios demandados pela massa falida.

Ficam os embargos acolhidos para esclarecer a duvida do

embargante.”
O inconformismo comporta acolhida.

Por diversos fundamentos, como a seguir
se expde, a atual proposta de realizagao alternativa de ativos
nao se mostra adequada, sob o crivo da legalidade, a viabilizar

sua submissao a assembleia de credores.

De plano, quanto aos requisitos formais
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para a convocacao de assembleia geral de credores, a fim de
deliberagdo sobre a realizagdo do ativo (art. 35, Il, c, da Lei
11.101/05), com razao o agravante ao indicar que os efetivos
proponentes, embora denominados como integrantes de Grupo
de Trabalho (fls. 2345), representam apenas 6,72% dos créditos
quirografarios, conforme apontado pelo Administrador Judicial
(fls. 2440).

Com efeito, embora a decisado agravada
nao tenha se pronunciado sobre a questao, trata-se de matéria
de ordem publica, visto que diz respeito a legitimacdo para o
requerimento de convocagao de assembleia de credores (item
Il, do pedido, a fls. 2366).

A respeito, conforme leciona Modesto

Carvalhosa, "0 primeiro requisito da validade da assembleia geral de credores é que
tenha sido convocada e instalada de acordo com as normas legais e estatutarias. Sem o
cumprimento dessas formalidades, sua realizagdo sera nula. Trata-se, na espécie, de
nulidade formal da propria realizacdo do conclave e ndo apenas das deliberagdes nele
tomadas. Assim, mesmo que as decisdes quanto ao seu mérito ou conteudo sejam

conforme a lei, 0 vicio na instalagdo e realizagdo da assembleia geral os invalidara de

forma absoluta"".

Portanto, sem a estrita observancia dos

! Comentério ao art. 36, da Lei 11.101/05, in Osmar Brina Corréa-Lima e Sérgio Mourdo Corréa Lima (coord.),
Comentdrios & Nova Lei de Faléncia e Recuperagéo de Empresas, Rio de Janeiro: Gen/Forense, 2009, p. 258.
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requisitos do art. 36, §§ 2° e 3°, da Lei 11.101/05),%inviavel a

instauracio do conclave.

Ainda no prévio exame de legalidade da
atual proposta de realizagao alternativa de ativos, com igual
razao o agravante ao invocar os fundamentos externados pelo
i. Promotor de Justi¢a oficiante em primeiro grau, no sentido de
que a regra constitucional que veda a associagao compulséria
(art. 5°, XX, da CF) restringe a soberania da assembleia de

credores.

Explica-se. A atual proposta de realizacéo
alternativa estipula a instauragdo de condominio civil pro indiviso
entre os credores quirografarios, com a dagdo em pagamento

"envolvendo a integralidade dos ativos, bens e direitos da Massa - inclusive direito de

agao contra qualquer terceiro, no Brasil e no exterior" (fls. 2346), para fins de
quitacao total das obrigacbes da massa, em relagao a esses

credores.

Acontece que, sob a natureza juridica do
condominio civil e com a indicagao de que "o Condominio proposto tera
personalidade juridica, com a consequente inscrigdo no CNPJMF" (fls. 2348), a

proposta defende a compulsoriedade da adeséao, para os votos

2'§ 2° Além dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores que representem no minimo 25% (vinte e cinco por
cento) do valor total dos créditos de uma determinada classe poderdo requerer ao juiz a convocagéo de assembléia-
geral.

§ 3° As despesas com a convocagdo e a realizagdo da assembléia-geral correm por conta do devedor ou da massa
falida, salvo se convocada em virtude de requerimento do Comité de Credores ou na hipétese do § 2°deste artigo.
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dissidentes, abstinentes e ausentes.

Todavia, esse agrupamento de credores,
sob a forma de condominio civil, com a personalizacio juridica
e a subsequente instituicdo de sujeito de direitos e obrigacdes,
tem contorno /ato sensu associativo, pois congrega pessoas que
ostentam interesse comum (satisfacdo de crédito quirografario),
dai exsurge a impossibilidade de compulsoriedade da proposta,
por violagdo a garantia constitucional que impede a imposicao
associativa (art. 5°, XX, da CF).

A despeito dos substanciosos pareceres
juntados pelos proponentes, para demonstrar a distingao entre
o condominio (civil e voluntario) e as sociedades (fls. 246/274,
275/323, 324/, deste recurso), o tratamento juridico, in casu, a
associacao de credores, sob a roupagem de condominio, nao
deve ser distinto das diretrizes adotadas para as modalidades
alternativas de realizacdo de ativos, nos termos do art. 145,
caput, da Lei 11.101/05.

Sobre o tema, Euler da Cunha Peixoto

ressalta que: "Merece consideragio especial a deliberagdo no sentido de ser
constituida sociedade pelos credores. E que, neste caso, por forga do art. 5°, XX, da
Constituicdo Federal, que assegura ao cidad@o a liberdade de filiar-se ou ndo a uma
associacao, a decisdo da assembleia ndo pode ser imposta aqueles que se recusam a
participar da mesma. Embora a lei atual, afastando-se da orientagdo anterior, néo
especifique como proceder no caso, a solugdo, a nosso ver, sera necessariamente

idéntica a prevista naquela, ou seja, deverdo os dissidentes receber os seus créditos
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como se todos os bens que comporao a sociedade tivessem sido vendidos pelo prego de
avaliacdo e o resultado da realizagao do ativo, apds deduzido os valores referidos no art.

84, fosse ser distribuido, em moeda corrente, aos credores, tendo em vista sua respectiva

classe"3.

Com igual convicgdo, Marcelo Barbosa

Sacramone adverte que "0 principio da maioria ndo pode ser entendido como
absoluto. A vontade da maioria apenas vincula a minoria dentro da comunh&o de
interesses e de um determinado fim. No procedimento falimentar, os credores deliberam
na AGC orientados pela finalidade da maior satisfacdo dos seus créditos, interesse
comum que 0s uniu para integrarem a Massa Falida subjetiva. O principio da colaboragdo
exige que a minoria se vincule a deliberagdo da maioria, mas apenas dentro desse
interesse comum, pois do contrario ndo se justifica a renuncia a liberdade individual de
autotutelar seu proprio interesse. No caso da sociedade de credores, sua constituicdo
extrapola a mera modalidade extraordinaria de realizagao do ativo. A aquisi¢do de ativos
da Massa Falida pela sociedade de credores, em contrapartida aos créditos detidos pelos
socios em face da Massa Falida, ainda que possa ser estruturada para respeitar a par

conditio creditorum e a preferéncia legal entre as classes, ndo poderd exigir que 0s

credores, contra sua vontade, sejam obrigados a se associarem".

Alias, reforcando esse posicionamento,
o0 parecer apresentado pelo i. Promotor de Justica Eronides
Aparecido Rodrigues dos Santos (fls. 2621/2628), oficiante em

primeiro grau, esgota a discussao:

". Tratamento legal a ser dado aos credores

ausentes, dissidentes e abstinentes quanto a

3 Comentério ao art. 145, da Lei 11.101/05, in Osmar Brina Corréa-Lima e Sérgio Mourdo Corréa Lima (coord.),
Comentdrios a Nova Lei de Faléncia e Recuperagdo de Empresas, Rio de Janeiro: Gen/Forense, 2009, p. 996.

4 Comentarios & Lei de Recuperagéo de Empresas e Faléncia, Sdo Paulo: Saraiva Educacao, 2018, p. 477.
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proposta de realizagdo dos ativos.

Propdem os credores representados pelo escritdrio Lobo
e Ibeas Advogados que os credores ausentes e
dissidentes estejam vinculados as deliberagdes da
assembleia geral de credores, logo, em caso de
aprovagdo da proposta, os credores ausentes e

dissidentes estariam obrigados a integrar o condominio

pro indiso que se pretende criar.

Esse ponto da proposta ndo atende ao que dispde nosso

ordenamento juridico.

Diferente do alegado pelos proponentes, a auséncia de
previsao legal de pagamento dos credores dissidentes na
atual Lei de Faléncias ndo pode ser interpretada como

submissdo a vontade da maioria.

O pagamento dos credores discordantes resulta de
imposicdo constitucional (art. 5°, XX, CF - ninguém
podera ser compelido a associar-se ou a permanecer
associado) e da interpretacdo dos principios que

lastreiam o direito privado e a constitui¢cao de sociedades.

Enfrentando esse problema, publiquei, em coautoria com
Marcelo Barbosa Sacramone, artigo intitulado ‘A
Sociedade de Credores no Processo Falimentar', onde

afirmamos:

'‘Numa primeira leitura, a omissdo do legislador pode
indicar que 0s credores  dissidentes  devem,
obrigatoriamente, integrar a sociedade de credores. A

satisfagdo do crédito dos dissidentes, nesse caso, ndo
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precisaria ser necessariamente em dinheiro, mas seria
realizada pela dagdo em pagamento de quotas ou agoes
sociais em propor¢do ao crédito detido em face do

devedor, conforme a deliberagédo assemblear.

()

A omissdo da disposigdo legal, entretanto, ndo pode
significar que os credores dissidentes deverdo submeter-
se & vontade da maioria e, nessa hipotese,

obrigatoriamente se associar.

A regra da maioria ndo pode ser considerada ilimitada. A
imposi¢éo da vontade da maioria sobre a vontade de uma
minoria ocorre para que determinadas decisées possam
ser tomadas por uma coletividade de pessoas ligadas

entre si por um determinado fim.

A minoria apenas se submete & vontade da maioria na
medida em que 0s interesses sdo comuns. Quando a
vontade da maioria opta por um interesse que néo reflete
0 interesse comum, essa vontade nédo pode ser imposta
aos dissidentes, mesmo que nado represente nenhum

prejuizo aos seus interesses.

Na faléncia do empresario, 0s credores sdo reunidos em
fungdo do interesse comum de liquidar com celeridade e
seguranca a massa falida objetiva para a satisfagdo dos
débitos do empresario devedor. O principio de
colaboragdo e a vinculagdo da minoria a decisdo da
maioria s&o insitos a essa comunhao de interesses que

0S uniu e, assim, ficam limitados a esse interesse comum.
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A deciséo qualificada da maioria de 2/3 dos presentes a
Assembleia Geral dos Credores quanto a constituicdo da
sociedade deveria ser imposta a minoria se fosse apenas
modalidade extraordindria de realizagdo do ativo. Mas
néo o é. Além de forma extraordinaria de liquidagdo dos
ativos, a constituicdo da sociedade de credores implica,
nas formas mais tradicionais, a dagdo em pagamento de
uma quota ou agdo social em propor¢éo ao crédito detido

em face do empresario falido.

Quanto a forma de pagamento, 0s credores ndo possuem
comunhdo de interesse, pois ndo se encontram em
situacdo semelhante para a satisfagéo de seus créditos. A
Lei 11.101/05 estipula a ordem de pagamento de
credores conforme a par conditio creditorum entre
credores da mesma classe. Credores de classe diversa,
nesses termos, ndo podem ter Seus interesses
equiparados, pois a perspectiva de recebimento &
diversa. A regra da maioria, nesses termos, ndo pode ser

imposta a uma minoria com interesse diverso.

Outrossim, para a constituigdo do contrato plurilateral de
sociedade, a declaragdo de vontade do futuro socio é
condigdo de existéncia do negdcio juridico. Como negdcio
Juridico, ‘o individuo requla, por si, 0s seus interesses, nas
relagbes com outros (ato de autonomia privada)’. Nessa
autorrequlacdo, a declaragdo de vontade permite que a
parte se torne titular de direito e sujeito de obrigagbes
para com 0s demais, cujos interesses seriam unificados

em razao de um fim comum.

A declaracdo de vontade € pressuposto para que
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obrigagdes decorrentes do contrato de sociedade possam
ser impostas a parte contratante. As obrigagdes sociais
seriam contraidas pelos socios para que a constituigdo da
sociedade possa ser realizada, mas nao se limitam a essa

fungéo.

A constituigdo da sociedade é apenas um instrumento
para a persecucdo dos interesses dos Socios. As
obrigagbes ndo se restringem & constituicdo da
sociedade, mas sédo premissas para o desenvolvimento
de uma atividade ulterior. O contrato plurilateral é mero
instrumento para a constituicdo de uma sociedade e a
realizagdo de uma atividade ulterior buscada pelos

SOcios.

As obrigagbes séo impostas e os direifos sdo atribuidos
em razdo da criagdo dessa organizagdo pretendida,
entendida como a coordenagdo da influéncia reciproca
entre os atos. Exigem-se dos socios, nesses termos, ndo
apenas a declaragdo de vontade de se associarem, mas
um comportamento continuo de colaboragdo em prol de

uma atividade ulterior a ser desenvolvida.

Desse modo, a manifestagdo de vontade do sdcio é
imprescindivel ndo apenas para vincula-lo a um contrato
de socieaqade e Ihe impor obrigagbes para essa
constituicdo. Sua manifestagdo permite a atribuicdo de
um dever de colaboragdo entre 0s socios, requisito
imprescindivel para que o desenvolvimento de uma
atividgade ulterior pela sociedade possa ser efetivamente

realizado.
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A impossibilidade de vinculagdo de uma minoria a
deliberagdo majoritaria para a constituicdo da sociedade
fica ainda mais evidente diante da exigéncia de requisitos
especificos para que determinados credores possa se
associar. Os credores fiscais, por exemplo, ndo poderdo
ingressar na sociedade sem que haja uma lei que 0s
autorize e a deliberagdo majoritaria ndo poderia suplantar

Sua manifestagéo.

A vinculagdo dos dissidentes a constituicdo da sociedade
fambém encontraria também obice legal. A objegdo ao
principio majoritario seria a garantia individual do art. 5°
da Constituicdo da Republica de que ‘ninguém podera ser

compelido a associar-se ou a permanecer associado'.

()

A garantia do direito & ndo intervengdo do Estado,
entretanto, nédo restringe o referido direito a uma protegdo
apenas em face do Estado. O art 5° inciso XX, da
Constituigdo Federal, trata da liberdade de associagdo em
sentido amplo e ndo apenas de carater publico. A
liberdade de associagdo € direito fundamental do
individuo, direito esse que ndo pode ser mitigado pela

legislagao infraconstitucional.

Como direito fundamental, o direito de associagéo limita a
atuagédo do Estado, mas também garante diretamente sua
eficacia horizontal entre os individuos em suas relagbes

privadas.

Por essa eficacia horizontal dos direifos fundamentais,
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evita-se que um direito constitucionalmente protegido e
assegurado como direito fundamental dos individuos ndo
seja lesionado por particulares em suas relagbes.
Assequra-se, assim, que, ainda que em detrimento da
vontade da maioria dos demais credores, o credor
dissidente ndo podera ser obrigado a associar-se ou a

permanecer associado contra a sua vontade.

Nesses termos, 0s credores dissidentes deverdo ser
pagos em dinheiro pela Massa Falida. Esse
pagamento, contudo, deve ser limitado ao valor a que
os referidos credores fariam jus caso ocorressem a

liquidagéo ordinéria dos ativos pela massa falida.

A obrigagdo de pagamento € corroborada pela
interpretagédo do proprio art. 145, da Lei 11.101/05. Pela
sua redagdo, a sociedade pode ser constituida pelos
empregados do devedor ou por todos os credores, com a
particijpagdo, se necessaria, dos atuais socios ou de

terceiros.'

Em arremate, defendo a tese de que os credores
dissidentes devem ser pagos em valor proporcional ao
bem ou conjunto de bens que irdo integralizar o

condominio de credores.

Os credores dissidentes ndo podem ser obrigados a
integrar a sociedade de credores proposta sem que assim

0 queiram, devendo, nesse ponto, ser apresentada pelos

proponentes a solugao para esse problema."

Ainda que remotamente, como sugerido
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pelos proprios proponentes na contraminuta deste recurso (fls.
243/244), nao se desconhece que a proposta de constituicao
do condominio civil traz expressa previsao de que os credores,
na condicdo de condéminos, poderiam ter de aportar recursos

financeiros para o custeio do condominio.

Essa circunstancia enfatiza a tese de que
€ indispensavel a manifestacdo de vontade, para adesdo ao

condominio de credores quirografarios.

Portanto, nesse tépico, a atual proposta
de realizagao alternativa de ativos padece de ilegalidade, pois
nao prevé tratamento juridico adequado para votos dissidentes,

abstinentes e ausentes.

Além disso, conforme defendido pelo ora
agravante, ainda que houvesse unanimidade entres os credores,
para a aprovacao do condominio, haveria entrave estabelecido

no decisum agravado, ao estipular que "cabera aos credores quirografarios
deliberar entre (i) deixarem reservado junto a massa falida o valor do débito ainda nédo

consolidado junto @ Unido ou (ii) exonerarem o administrador judicial e assumirem a

responsabilidade pelo débito tributario acima mencionado".

Efetivamente, sem desconsiderar que o
administrador judicial alertou que esta pendente a validagcao do
pagamento de divida tributaria, nos termos da Lei 13.043/14,
inviaveis as opcgdes indicadas aos credores, sem a expressa

anuéncia do credor fiscal.
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A primeira opcéo (reserva do valor do
débito ainda n&o consolidado) esbarra na propria efetivagao,
pois ndo se tem conhecimento da exata dimenséao da divida. A
oitiva da Unido Federal, portanto, seria recomendavel,
inclusive, para evitar eventual ofensa ao principio par conditio
creditorum, no caso de reserva de valores insuficientes para

honrar crédito superior ao quirografario.

Em outras palavras, ndo se tem efetiva
certeza de que, com a dagdo em pagamento e a quitagdo por
parte dos credores quirografarios, os credores de classes
superiores ndo serao preteridos, se insuficientes os valores

reservados.

A segunda opgao tem entrave legal, pois
caracterizaria indireta assuncao de responsabilidade tributaria,

em violagdo a regra do art. 123, do CTN®.

Por fim, ha razoavel duvida sobre a
utiidade na criacdo do condominio, em face do interesse
coletivo dos credores, visto que, em ultima analise, o propdsito
dessa complexa operacao seria possibilitar que um gestor
viesse a fazer aquilo que o administrador judicial esta fazendo
ou, ao menos, deveria fazer. Sob esse foco, ou 0 administrador
nao esta atuando a contento e necessita ter seu rumo orientado

ou adequado, inclusive com a colaboragcdo dos credores,

5> Art. 123. Salvo disposicdes de lei em contrario, as convengdes particulares, relativas & responsabilidade pelo
pagamento de tributos, ndo podem ser opostas & Fazenda Publica, para modificar a definicéo legal do sujeito passivo das
obrigacdes tributarias correspondentes.
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podendo chegar ao extremo de ser substituido, ou esta
atuando dentro do esperado e a realizagdo do ativo se dara

gradativamente, no devido tempo.

No mais, forcoso observar que, conforme
noticiado pelo proprio agravante a fls. 636/637, a incongruéncia
apontada no recurso, quanto a possibilidade de devolucao de
valores a devedores da massa e a perda do objeto dos pedidos
de homologagdo de acordos pendentes, foi superada pelo
Juizo a quo, com a superveniente homologag¢ao dos referidos

acordos (deciséo copiada a fls. 638/639).

Em arremate, diante da inviabilidade da
proposta de realizacdo alternativa de ativos, sob o crivo da
legalidade, o inconformismo comporta acolhida, nos moldes

retro indicados.

3 - Eventuais embargos declaratérios
serdo julgados em sessdo virtual, salvo se manifestada
oposicao na propria peticao de interposicdo dos embargos, nos
termos dos artigos 1° e 2°, da Resolugdo n.° 549/2011, do C.
Orgao Especial, deste E. Tribunal de Justica, entendendo-se o

siléncio como concordancia.

4 - Ante o exposto, da-se provimento ao

recurso. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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Registro: 2019.0000061330
ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos dos Embargos de
Declaracdo n° 2027354-39.2018.8.26.0000/50000, da Comarca de Sao
Paulo, em que sdo embargantes AES TIETE S/A e OUTROS e
embargado BAYERISHE LANDESBANK.

ACORDAM, em 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de S&o Paulo, proferir a seguinte
decisédo: "Rejeitaram os embargos. V. U.", de conformidade com o voto

do Relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Exmos.
Desembargadores GRAVA BRAZIL (Presidente), RICARDO NEGRAO E
SERGIO SHIMURA.

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2019.
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA
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EMBARGOS DE DECLARAGCAO N°: 2027354-39.2018.8.26.0000/50000
EMBARGANTES: AES TIETE S/A e OUTROS

EMBARGADA: BAYERISHE LANDESBANK

COMARCA: SAO PAULO

Embargos de Declaracdo - Interposicéo
buscando rediscusséo - Inadmissibilidade -
Contradicdo ou omissbes néo caracterizadas -
Embargos rejeitados.

VOTO N° 30823

| - Cuida-se de embargos de declaracao
opostos em face do v. acordédo que deu provimento ao agravo

de instrumento interposto por credor quirografario.

Os embargantes (também credores

quirografarios) repisam a tese de que "ndo se trata, absolutamente, de
sociedade, mas sim de condominio civil pro indiviso, sendo que o que se regula na

convencao de condominio pro indiviso acostada aos autos é a copropriedade dos bens
recebidos em dagdo em pagamento pela universalidade de credores”. Em sintese,
discordam da conclusdo de que o condominio civil teria a
roupagem de sociedade, destacando que essa nao foi a
pretensdo dos proponentes. Ainda, argumentam que "a r. decisio
desta Col. Camara, em termos praticos, reputa como ilegal - ou, pior, como
inconstitucional - mera dacdo em pagamento, forma alternativa de cumprimento de
obrigac6es (conforme arts. 356 e ss. do Codigo Civil). Ora, se uma dagdo em pagamento

é ilegal - ou, pior, inconstitucional - fica irremediavelmente inviabilizada toda e qualquer

forma de realizagéo alternativa de ativos em um processo falimentar, transformando em

letra morta o quanto disposto no art. 145 da Lei de Faléncias”. A respeito, pedem

gue seja sanada a contradi¢ao, "sendo a proposta alternativa analisada sob
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o0 prisma de um condominio civil pro indiviso, p6s dacdo em pagamento, que é o que de
fato se prople, ou, alternativamente, que o disposto no art. 5°, XX, da Constituicdo

Federal também se aplica a da¢Bes em pagamento e/ou a condominio civil pro indiviso,
viabilizando a andlise da questdio pelo e. Supremo Tribunal Federal”. Falam em
omissao, pois nao foi observado o art. 36, § 2°, da Lei 11.101/05.

Nesse ponto, dizem que "o caso de deliberacdo de proposta de realizagio
alternativa é, sim, um dos casos previstos em lei para convoca¢do de assembleia geral de
credores. Basta analisar o art. 145 da Lei de Faléncias, que é expresso ao estabelecer
que propostas de realizagéo alternativa dependem de aprovacédo pela assembleia geral
de credores para sua homologagdo. N&o ha outro meio para se deliberar a respeito de

uma proposta de realizagdo alternativa, parta ela de apenas um, muitos ou N credores".
Também apontam omissao, diante da ndo observancia dos
arts. 46 e 145, da Lei 11.101/05. Entendem que a legislacao de
regéncia nao impde condi¢cdes para implementacao da proposta
alternativa que nao a aprovacéo pela assembleia de credores.

Pedem gue "seja ostensivamente enfrentada a questdo por esse e. TISP, declarando
0 entendimento de que, em que pese a disposicdo expressa dos referidos artigos, a

deliberagdo, ainda que aprovada, ndo se aplicaria a universalidade de credores".

Buscam prequestionamento.
E o relatério do necessario.

Il - A decisdo embargada néo padece dos

vicios (contradicdo e omissdes) sugeridos.

Quanto a alegada contradi¢cdo, olvidam
os embargantes que, de acordo com a jurisprudéncia assentada

no C. STJ, "A contradicdo que autoriza os aclaratdrios é a verificada entre trechos da

propria decisdo, seja entre 0s Varios fundamentos ou entre estes e a parte dispositiva.
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N&o é contraditéria a decisdo que firma entendimento contrério aos interesses da parte
interessada (precedentes).” (EDcl no RHC 68.965/SC, 52T.,Rel. Min.

Felix Fischer, j. em 01.09.2016).

Em realidade, alegando a ocorréncia de
contradicdo no enquadramento juridico do objeto (condominio
civil pro indiviso entre credores quirografarios, com dacdo em
pagamento envolvendo a integralidade de ativos da massa) da
proposta alternativa, observa-se que os embargantes buscam
rediscutir os fundamentos do acérdao. Todavia, os embargos

nao dao azo a atacar a justica ou injustica do julgamento.

Ademais, ndo houve omissdo no tocante
a regra do art. 36, 8 2° da Lei 11.101/05. A respeito, basta a
atenta leitura do aresto para a constatacédo de que o dispositivo

foi expressamente considerado:

"De plano, quanto aos requisitos formais para a
convocacgdo de assembleia geral de credores, a fim de
deliberacdo sobre a realizacdo do ativo (art. 35, Il, ¢, da
Lei 11.101/05), com razéo o agravante ao indicar que 0s
efetivos proponentes, embora denominados como
integrantes de Grupo de Trabalho (fls. 2345),
representam apenas 6,72% dos créditos quirografarios,
conforme apontado pelo Administrador Judicial (fls.
2440).

Com efeito, embora a decisdo agravada nédo tenha se
pronunciado sobre a questdo, trata-se de matéria de

ordem publica, visto que diz respeito a legitimagdo para o
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requerimento de convocacdo de assembleia de credores
(item 11, do pedido, a fls. 2366).

A respeito, conforme leciona Modesto Carvalhosa, 'O
primeiro requisito da validade da assembleia geral de
credores € que tenha sido convocada e instalada de
acordo com as normas legais e estatutarias. Sem o
cumprimento dessas formalidades, sua realizacdo sera
nula. Trata-se, na espécie, de nulidade formal da prépria
realizacdo do conclave e ndo apenas das deliberacdes
nele tomadas. Assim, mesmo que as decisdes quanto ao
seu merito ou conteldo sejam conforme a lei, 0 vicio na
instalacdo e realizacdo da assembleia geral os invalidara

de forma absoluta'.

Portanto, sem a estrita observancia dos requisitos do art.
36, 88 2° e 3°, da Lei 11.101/05), invidvel a instauragdo

do conclave."

Por consectario dessa conclusao, isto €,

da inobservancia do quérum para requer ao juizo a convocacao
de assembleia-geral (art. 36, 8§ 2°, da Lei 11.101/05), ndo houve
afronta ao art. 145, da Lei 11.101/05, que prevé a homologacéao
de outras modalidades de realizacdo do ativo, desde que

aprovada pela assembleia-geral de credores.

Considerando que, em regra, cabe aos

credores e demais interessados a prerrogativa de propor forma
alternativa de realizacdo de ativos e que compete a assembleia-
geral deliberar sobre essa modalidade alternativa (art. 35, I, c,

da Lei 11.101/05), os proponentes devem congregar o quorum
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previsto no art. 36, § 2° da Lei 11.101/05, para postular ao

juizo falimentar a convocacao da assembleia.

Por fim, quanto ao prequestionamento, a

jurisprudéncia do C. STJ "é firme no sentido de que os embargos de

declaracdo, ainda que opostos com o objetivo de prequestionamento visando a

interposicdo de recursos nos Tribunais Superiores, ndo podem ser acolhidos quando
inexistentes omissdo, contradicdo ou obscuridade na decisdo recorrida.” (EDcl no
Agint no AREsp 156.220/PR, 42 T., Rel. Min. Marco Buzzi, j. em
20.02.2018).

Em suma, nada ha para ser aclarado.

Il - Ante o0 exposto, rejeitam-se 0s

embargos. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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