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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 2* VARA DE FALENCIAS E
RECUPERACOES JUDICIAIS DE SAO PAULO - CAPITAL

Processo n° 0045770-22.2014.8.26.0100

Realizacao Alternativa de Ativos

A Massa Falida do Banco Santos S.A., por sua administradora
judicial e pelo advogado que esta subscrevem, vem, respeitosamente, a
presenca de V. Exa., em atendimento a decisdo de fIs. 3.121, para requerer
a juntada dos Acérddos proferidos nos recursos de Agravo de Instrumento’
interpostos contra as decisdes desse MM. Juizo sobre a proposta de
realizacdo alternativa de ativos apresentada por um grupo de credores

(Doc. 01).

2. Como se verifica pelo teor de cada uma das decisdes ora anexadas,
alguns aspectos centrais da proposta alternativa apresentada foram
negados/afastados pela decisdo colegiada da Camara Reservada de Direito
Empresarial, notadamente aquele relativo a compulsoriedade de
associacdo ao condominio, aspecto considerado inconstitucional,

conforme Ementa que se reproduz a seguir:

“Faléncia do Banco Santos S/A - Decisdo que
estabeleceu pardmetros e condi¢coes para a
convocagdo de assembleia de credores

quirografdrios, para deliberacdo sobre proposta de
realizagcdo alternativa de ativos - Inconformismo de

1 Agravos de Instrumento de n° 2075344-26.2018.8.26.0000 (Lobo & Ibeas), n°
2036593-67.2018.8.26.0000 (Falido), n°® 2027354-39.2018.8.26.0000 (Bayerische
Landesbank) e n° 207522565-2018.8.26.0000 (Previdéncia Usiminas)
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um dos credores quirografdrios - Acolhimento - A
proposta de realizacdo alternativa de ativos ndo se
mostra adequada, sob o crivo da legalidade, a
viabilizar sua submissdo a assembleia de credores -
Inobservdancia dos requisitos do art. 36, §§ 2° e 3°,
da Lei 11.101/05 - Previsdo de instauragcdo de
condominio civil pro indiviso entre os credores
quirografdrios, com a da¢cdo em pagamento da
integralidade dos ativos, bens e direitos da massa,
inclusive direito de a¢do contra qualquer terceiro,
no Brasil e no exterior - Impossibilidade de
compulsoriedade da proposta, por violacdo ao art.
5°% XX, da CF - Entrave fixado no decisum, quanto
ao_crédito_fiscal - Decisdo reformada - Recurso

provido.”’(grifo nosso).

3. No entanto, importante registrar aqui a interposi¢cdo de Recurso
Especial e Extraordindrio pelos credores proponentes nos autos do Agravo
de Instrumento n°® 2027354-39.2018.8.26.0000, demonstrando que ainda
buscam a reforma da decisdo tanto no Superior Tribunal de Justica, quanto

no Supremo Tribunal Federal (Doc. 02).

4. Nesse caso, diante do teor dos Acérdaos anexos e do citado recurso,
esta administradora entende necessdria a intimacido dos proponentes para
que se manifestem a respeito de eventuais modifica¢cdes/adequacdes a

proposta, se 0 caso.

5. Reputa-se importante mencionar a existéncia de interesse do Banco
BTG Pactual na apresentacdo de nova proposta de realizacdo alternativa
de ativos, conforme se verifica pelos termos da versao preliminar

encaminhada a esta administracao judicial (Doc. 03).

6. Registre-se que qualquer solugcdo alternativa que se apresente
razodvel e justa a universalidade de credores, contard com o apoio por
parte desta administragcdao judicial, de modo que nesta fase ainda

embriondria deste novo projeto, com vistas a uma contribuicdo neste
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sentido, ja foram feitas algumas consideracdes pontuais ao BTG Pactual,

conforme e-mail que ora se anexa (Doc. 04).

7. O Falido, também buscando maiores informacgdes a respeito da
proposta do BTG Pactual, encaminhou alguns e-mails a esta administragao

judicial (Doc. 05).

8. Também foi realizada reunido com advogados representantes de
credores relevantes neste processo, inclusive parte signatdrios do Recurso
Especial mencionado no item 4, para tratar sobre a avaliacdo dos ativos e
a proposta do BTG.. Ao menos verbalmente, demonstraram que, antes de
qualquer discussdo a respeito, seria importante tratar neste momento da
distribuicdo de recursos disponiveis via rateio e, somente apds retornar a
discussao de um novo modelo alternativo de realizacdo dos ativos

remanescentes.

9. Por fim, alguns possiveis concorrentes do BTG Pactual, ou mesmo
potenciais compradores da carteira de crédito também foram contatados
pela administracdo judicial, como por exemplo, a Recovery S.A. e a Jive
Asset Gestdo de Recursos Ltda., sempre com a intencdo de levar aos
credores alternativas que permitam maximizar o valor dos ativos ao serem

levados a um processo de alienacdo por leildo.

Termos-em que,
“Fede Deferimento.
Sado Paulo, 18Vde mar¢o de 2019

e
L™

VAR, o
4 rd \
ADJUD Admiristradores Judiciais Vtda. Joao Carlos Silveira
Vanise-Cesar Pickler Aguiar N\ OAB/SP 52.052

p/ Administradora Judicial
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Registro: 2018.0000898793

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de
Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000, da Comarca de Sao Paulo,
em que sao agravantes MARIA CAROLINA FONSECA LUCATO, BNY
MELLON ARVOREDO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
PREVIDENCIARIO, TMG SIDERURGIA LTDA, ACRINOR -
ACRILONITRILA DO NORDESTE S.A.,, CAFBEP FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA — BANPARA CAFBEP, SANDVIK MGS
S.A., USINA BARRALCOOL S/A, MOINHO SUL MINEIRO S/A, CEZARIO
PEIXOTO, WANDER WEEGE, JULIANA GOMES PITOL GALLOTA,
TOPMIX ENGENHARIA E TECNOLOGIA DE CONCRETO S/A, FLAVIO
FERRI, WEG SEGURIDADE SOCIAL, FUNDACAO ELETROSUL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - ELOS, POUPEX -
ASSOCIACAO DE POUPANCA E EMPRESTIMO, SOCIEDADE
IBGEANA DE ASSISTENCIA E SEGURIDADE - SIAS, MEDISE
MEDICINA DIAGNOSTICO E SERVICOS LTDA, HERTZ FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO, UNIMED
CENTRO PAULISTA FEDERACAO INTRAFEDERATIVA DAS
COOPERATIVAS MEDICAS, OPENTEXT, BRADESCO FUNDO DE
INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CAPOF NEBRASKA, SINDICATO
DAS ENTIDADES MANTENEDORAS DE ESTABELECIMENTO DE
ENSINO SUPERIOR NO ESTADO DE SAO PAULO - SEMESP,
FERNANDO MARCIO QUEIROZ, FUNDO DE INVESTIMENTO FICUS
MULTIMERCADO, DEDINI S/A INDUSTRIAS DE BASE, ROBERTO
CURTISS BERLINER, JOSE EDILMO MATIAS CUNHA, CATHO ONLINE
LTDA., FUNDACAO CASAN — FUCAS, GLADSTONE MEDEIROS DE
SIQUEIRA, MARCO ANTONIO FILIPPI, FUNDO CHALLENGER DE
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INVESTIMENTO FINANCEIRO, BRADESCO FI MULTIMERCADO
PORTAL FEB BD, NUCLEOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO
REFERENCIADO DI, ALERE S/A, FUNDO DE INVESTIMENTO EM
RENDA FIXA BRB LIQUIDEZ, FUNDACAO CELPE DE SEGURIDADE
SOCIAL - CELPOS, LIG-MOBILE TELECOMUNICAGOES LTDA,,
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO BRB MULTICAPITAL,
ALCIR CASTANHO SAVIO, IMOBILIARIA CARRANCA LTDA, LOQUIPE
LOCACAO DE EQUIPAMENTOS E MAO DE OBRA LTDA., MANUEL
LOPEZ NETO, KUTTNER DO BRASIL EQUIPAMENTOS
SIDERURGICOS LTDA., AMERICA PROPERTIES LTDA., RAIX -
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES S.A,
CARAMURU ALIMENTOS LTDA, AES TIETE S/A, PREVIG -
SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, SANKYU S/A, WEG
EQUIPAMENTOS ELETRICOS SA, BB AGATA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, DETEN
QUIMICA S/A, CAIXA DE PREVIDENCIA PRIVADA DO BANCO DO
ESTADO DO CEARA - CABEC, FUNDACAO SAELPA DE
SEGURIDADE SOCIAL - FUNASA, FUNDACAO BRDE DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — ISBRE, FUNDAGCAO COMPESA DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA - COMPREV, FUNDO DE
INVESTIMENTO EM RENDA FIXA BRB EXECUTIVO, AGENCIA DE
FOMENTO DE GOIAS S/A, HAWKER FIM CREDITO PRIVADO, REGIUS
SOCIEDADE CIVIL DE PREVIDENCIA PRIVADA, TRACTEBEL
ENERGIA S.A., OSWALDO PITOL, INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
LEGISLATIVO DO ESTADO DE MINAS GERAIS — IPLEMG, INSTITUTO
DE SEGURIDADE SOCIAL DOS CORREIOS E TELEGRAFOS -
POSTALIS, BRB BANCO DE BRASILIA SA, REDEPREV - FUNDAGCAO
REDE DE PREVIDENCIA, BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA RENTECOM, FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
REFERENCIADO BRB LIDER 30 DIAS DI, BANCO DE

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b
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DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO S.A. — BANDES,

FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DOS EMPREGADOS
OU SERVIDORES DA FINEP, DO IPEA, DO CNPQ, DO INPE E DO
INPA - FIPECQ, FURUKAWA INDUSTRIAL S.A. PRODUTOS
ELETRICOS, NARDINI AGROINDUSTRIAL LTDA, WELLBORN
PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA, FIF BANESTES - BANESTES
INSTITUCIONAL, FACEB FUNDACAO DE PREVINDECIA DOS
EMPREGADOS DA CEB, CENTRAIS ELETRICAS CACHOEIRA
DOURADA S.A. — CDSA, INSTITUTO ENERGIPE DE SEGURIDADE
SOCIAL — INERGUS, FUNDACAO CORSAN DOS FUNCIONARIOS DA
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO CORSAN -
FUNCORSAN, BRB - DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A. (BRB DTVM), BANPARA FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO - FIF/60, MARCELLINO
MARTINS IMOBILIARIAS S/A, BRADESCO FI MULTIMERCADO FEF
CD, CALSETE SIDERURGIA LTDA., DERMINAS — SOCIEDADE CIVIL
DE SEGURIDADE SOCIAL, DAMOVO DO BRASIL S/A, FUNDACAO
BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL — BANESES, FUNDACAO
ASSISTENCIAL DOS EMPREGADOS DA CESAN - FAECES, BANCO
GUANABARA S/A, INSTITUTO ASSISTENCIAL DA PROCERGS-
PROCIUS, OIAPOQUE | FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
PREVIDENCIARIO, BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA CAPOF LENCOIS, FUNDO DE ASSISTENCIA A SAUDE DOS
FUNCIONARIOS DO BEC, PARANA FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO FAPA, AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE
ENERGIA e FUNDACAO PARA O DESENVOLVIMENTO CIENTIFICO E
TECNOLOGICO EM SAUDE — FIOTEC, sdo agravados MASSA FALIDA
DO BANCO SANTOS e ADJUD ADMINISTRADORES JUDICIAIS LTDA -
EPP.

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b
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ACORDAM, em 22 (Cémara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte
decisdo "Deram provimento ao recurso, na parte ndo prejudicada. V. U.",
de conformidade com voto do Relator, que integra este ac6rdao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores MAURICIO PESSOA (Presidente sem voto),
RICARDO NEGRAO E SERGIO SHIMURA.

Sao Paulo, 12 de novembro de 2018
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b
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AGRAVO DE INSTRUMENTO N¢: 2075344-26.2018.8.26.0000
AGRAVANTES: MARIA CAROLINA FONSECA LUCATO E OUTROS

AGRAVADOS: MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS e ADJUD
ADMINISTRADORES JUDICIAIS LTDA - EPP

COMARCA: SAO PAULO

JUIZ PROLATOR: PAULO FURTADO DE OLIVEIRA FILHO

Faléncia do Banco Santos S/A - Decisdo que
estabeleceu parametros e condigdes para a
convocacdo de assembleia de credores
quirografarios, para decidir sobre proposta de
realizacao alternativa de ativos - Inconformismo
de parcela dos credores quirografarios -
Julgamento em conjunto dos cinco recursos
interpostos contra a mesma decisdo - A
solucado dada ao inconformismo externado por
um dos credores quirografarios prejudica o
exame de parte das questdes apresentadas
neste recurso, especialmente quanto a
determinacdo de reserva de numerario para
custeio de atividades da administragao judicial
e extensdo da quitagdo a massa falida, para
também alcancar o administrador - Posterior
homologacéo judicial dos acordos pendentes -
Perda superveniente do interesse recursal -
Preservacdo dos parametros ja fixados, para
fim de remuneracdo do administrador judicial,
na realizagao ordinaria de ativos - Questéo ja
enfrentada por essa C. Camara Julgadora -
Decisao reformada - Recurso provido, na parte
nao prejudicada.

VOTO N2 30500

1 - Trata-se de agravo de instrumento
tirado de decisdo que, nos autos da faléncia do Banco Santos

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b
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S/A, estabeleceu parametros e condigdes para a convocagao
de assembleia de credores quirografarios, para deliberagao
sobre proposta de realizagao alternativa de ativos (instituicao

de um condominio civil).

Inconformado, parte dos credores
quirografarios impugna o decisum, destacando que ha pelo
menos outros trés recursos contra a mesma decisdo. Em suma,
entendem que a realizagao alternativa n&o implica na perda de
objeto dos acordos (entre a massa falida e devedores dela)
pendentes de homologacao, visto que cabera aos credores, em
condominio e por forca de sucessao, analisar a conveniéncia
do acordo e optar pela manutengao do ajuste ou retomada da
acao de cobranca. Argumentam que a quitacdo a massa falida,
no caso de aprovacédo da proposta alternativa, ndo se estende
ao administrador judicial. Ainda, apontam que a remuneragao a
ele fixada afronta o ja decidido a respeito e ratificado em grau

de recurso. Também ressaltam que "a realizagdo alternativa além de

trazer beneficio aos credores também trard beneficios ao proprio Administrador Judicial,
nao representando um 6nus como quer fazer crer a r. decisdo agravada, parecendo a

quantia fixada de R$ 3,3 milhdes mais que demasiada, especialmente se devida em
fungdo da simples transferéncia dos ativos.”. Por fim, informam que deixam

de requerer a antecipacao da tutela recursal, "uma vez que a questio

envolvendo a realizacdo alternativa ja esta suspensa, em fungdo da r. decisdo proferida
nos autos dos Al n° 2034668-36.2018.8.26.0000 e n® 2036593-67.2018.8.26.0000,
inclusive no que diz respeito & remuneracdo do Administrador Judicial, também objeto de

insurgéncia do Falido em seu Agravo".

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b
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O recurso foi processado (fls. 385/386).
A contraminuta foi juntada a fls. 392/401, pelos sécios falidos, e
a fls. 402/417, pelo administrador judicial.

A r. decisdo agravada e a prova da
intimacao encontram-se a fls. 249/257, 258/260, 261/262 e 275.
O preparo foi recolhido (fls. 32/33).

Ouvido, o Ministério Publico posicionou-

se pelo provimento do recurso (fls. 459/460).
E o relatério do necessario.

2 - Por primeiro, observa-se que contra
a mesma decisao agravada foram interpostos cinco recursos
(agravo de instrumento), com julgamento em conjunto, sendo
certo que o desfecho dado ao inconformismo externado por um
dos credores quirografarios (Al n® 2027354-39.2018.8.26.0000)
prejudica o0 exame de parte das questdes apresentadas neste
recurso, especialmente quanto a determinacdo de reserva de
numerario para custeio de atividades da administracao judicial
e extensdo da quitagdo a massa falida, para também alcancar
o administrador, a titulo de efeito da dacao em pagamento, na
hip6tese de aprovacao da proposta alternativa de realizagdo de

ativos.

Em outras palavras, sem a viabilidade da
proposta, sob o crivo da legalidade, fica esvaziada a discussao

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b
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sobre o alcance dela, casa aprovada pelos credores, com a
condicdo imposta na decisdo agravada, que obliquamente em
afronta ao art. 32, da Lei 11.101/05, ao estipular "a extingdo de

qualquer responsabilidade do administrador judicial e das obriga¢des do proprio falido, de

modo que ndo havera qualquer importancia a ser posteriormente exigida, quer do

administrador judicial, quer do falido e de seu controlador".

No mesmo sentido, mas por fundamento
distinto, a discussdo quanto a eficacia dos acordos pendentes
de homologacdo esta prejudicada porque, conforme noticiado
pelo aludido credor quirografario que também interpds recurso
contra a mesma decisdo (Al n? 2027354.39.2018.8.26.0000),
os acordos pendentes foram homologados pelo i. Juizo de
origem (fls. 7317/7319, do incidente n®
0831159-07.2009.8.26.0100, em junho de 2018).

Quanto a remuneracédo do administrador

judicial, a r. decis&o agravada assim deliberou a respeito:

"Quanto a remuneragdo do administrador judicial, ja foi
fixada em 1% dos ativos realizados, o que deve incluir a
remuneracao financeira sobre os recursos obtidos pela

administracéo judicial até 30 de junho de 2017.

Se os credores receberam seus rateios com base nos
valores obtidos pela administragdo, acrescidos da
remuneracdo financeira, privar o administrador judicial
desta remuneragdo resulta em desqualificar o seu

trabalho e levar os credores a um locupletamento

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b

fls. 4136
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indevido.

Lembre-se que o administrador judicial requereu e 0 juizo
autorizou a aplicacdo dos recursos da massa falida em
titulos publicos federais, com rendimento superior ao dos

depdsitos judiciais.

Nada mais justo, portanto, que o administrador judicial
receba 1% do que ja foi realizado do ativo acrescido da
receita financeira, lembrando que os credores ficaram

com 0s demais 99%.

Quanto aos ativos que serdo dados em pagamento,
também parece adequado atribuir ao administrador
judicial remuneragé@o por seu trabalho ja realizado e que

culminaria em beneficio dos credores.

N&o se pode, contudo, fixar a remuneragdo por ativos
que serdo entregues aos credores quirografarios (em
condominio) no mesmo patamar estabelecido para 0s

ativos ja realizados.

O administrador judicial e sua equipe contribuiram
decisivamente para o éxito da arrecadag@o de bens no
exterior e da cobranca de créditos contra devedores da
massa que se envolveram em operagdes prejudiciais ao
banco, 0 que certamente gerou o interesse dos credores
quirografarios em assumir os ativos e administra-los,
frustrando, assim, a legitima expectativa de remuneragéo

do administrador sobre a realizagdo desses bens.

Destarte, razoavel o arbitramento da remuneragéo global

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b

fls. 3387
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do administrador judicial em R$ 10 milhdes, assim
discriminado: a) 1% sobre o valor ja realizado até 31 de
junho de 2017, que podera ser liberado desde logo
(aproximadamente R$ 6,7 milhdes), observada a
retencdo de 40% nos termos do art. 24, par. 30., da Lei
11.101/2005; b) o restante (aproximadamente R$ 3,3
milhdes), pela arrecadacdo dos ativos que serdo dados
em pagamento aos credores quirografarios (em

condominio).

Observo que a segunda parte da remuneragdo sera
devida somente depois de aprovada a dacdo em
pagamento em assembleia geral e, caso néo se realize

tal condicdo, o0 processo terd seguimento e a

remuneragao sera oportunamente fixada."

Nesse particular, sem deixar de observar
que também esta prejudicada a fixagao global da remuneracéo,
no valor de R$ 10 milhdes e com condicionante do pagamento
de parte desse valor (R$ 3,3 milhdes), depois da aprovagao da
proposta alternativa, impde-se o exame do inconformismo, para
preservar a pretérita deliberacdo que fixou a remuneragao do
administrador judicial, para o caso de realizacio ordinaria dos

ativos, com subsequente rateio entre credores.

Conforme decisao proferida em outubro
de 2011, o i. Juizo de origem estipulou o patamar aproximado
de 1% dos ativos realizados, excluindo dos valores entrados "os

créditos com a rubrica 'financeiras' (depdsitos remunerados pelas contas judiciais)" (fls.

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b

fls. 3188

Este documeiin @ spmdnasidie 2asiingdadigirimesiad pol PAQ CARICEE RITURIRA ¢ A BRAZ deliddsticd ¢o& siade ¢enSay PrR ®@ionslagdq em 18/03/2019 as 17:44 , sob o nimero WJIMJ19403550163

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2025328-22.2018.8.26.0000 e codigo ASBCAIR.



= o PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

11

282).

Sobre o tema, essa C. Camara Julgadora
ja referendou aquela decisdo, com expressa conclusdo de que

"0 valor antes arbitrado para os honorarios do Administrador, no percentual de 1%, é
expressivo, atende aos critérios da Lei e a austeridade que sempre deve orientar a
realizagdo das despesas judiciais, especialmente nos processos de faléncia e
recuperagdo judicial', com a seguinte ressalva: "Nada impede que o
Administrador, oportunamente, por ocasido da efetiva liquidacdo, apresente pedido
fundamentado de majoracdo da remuneragdo, com provas que esclarecam razdes que
levariam & modificagcdo da verba. Por ora, como dito, ha indicativos de que o percentual
antes fixado, relacionado apenas a realizagdo ordindria dos ativos, é suficiente a
remunerar adequadamente o trabalho do Administrador. Nao se pode deixar de
considerar, ainda, que existe a possibilidade de que a realizagdo do ativo ocorra de modo
extraordinario, nos termos do art. 145 da Lei n® 11.101/2005. Contudo, ndo se justifica,
desde j4, a fixacdo da remuneracdo do Administrador Judicial nesta hipétese, visto que,
neste momento processual, foram apenas apresentadas as propostas pelas empresas
interessadas. Ausente qualquer definicdo sobre outra forma de realiza¢ao do ativo, ndo se
pode antecipar a fixagdo da remuneragdo do Administrador” (Al n® 2203976-75.
2015.8.26.0000, Rel. Des. Carlos Alberto Garbi, j. em

17.02.2016).

Essa ressalva foi preservada no exame
dos embargos de declaracao opostos contra o julgado retro, nos

seguintes termos: "Ainda que os ativos financeiros ndo alcancem o valor de

quatro bilhdes de reais, valor apontado pelo falido, podera o Administrador, como dito,
pedir a revisdo da remuneragdo por ocasiao da liquidacao dos ativos, sendo certo que o

Douto Magistrado examinara eventualmente a repercussdo da reducdo dos ativos na

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b
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verba devida ao Administrador” (ED 2203976-75. 2015.8.26.0000/50000,
Rel. Des. Carlos Alberto Garbi, j. em 25.05.2016).

Portanto, diante da inviabilidade da atual
proposta alternativa de realizacdo de ativos, nos termos fixados
no julgamento do Al n? 2027354-39.2018.8.26.0000, impde-se
a observancia das diretrizes ja estipuladas, para remuneracao
do administrador judicial, observando-se os valores apurados

no ultimo rateio.

3 - Eventuais embargos declaratérios
serdo julgados em sessao virtual, salvo se manifestada
oposicao na proépria peticdo de interposicao dos embargos, nos
termos da Resolugcdo n.® 549/2011, do C. Orgdo Especial,
deste E. Tribunal de Justica, entendendo-se o siléncio como

concordancia.

4 - Ante o exposto, da-se provimento ao

recurso, na parte nao prejudicada. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator

Agravo de Instrumento n® 2075344-26.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30500b
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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos dos Embargos de
Declaragao n® 2075344-26.2018.8.26.0000/50000, da Comarca de Sao
Paulo, em que sdo embargantes AES TIETE S/A, BRADESCO FUNDO
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA RENTECOM, OSWALDO PITOL,
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO LEGISLATIVO DO ESTADO DE
MINAS GERAIS — IPLEMG, INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS
CORREIOS E TELEGRAFOS - POSTALIS, BRB BANCO DE BRASILIA
SA, REDEPREV - FUNDACAO REDE DE PREVIDENCIA, TRACTEBEL
ENERGIA S.A, FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
REFERENCIADO BRB LIDER 30 DIAS DI, BANCO DE
DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO S.A. — BANDES,
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DOS EMPREGADOS
OU SERVIDORES DA FINEP, DO IPEA, DO CNPQ, DO INPE E DO
INPA - FIPECQ, FURUKAWA INDUSTRIAL S.A. PRODUTOS
ELETRICOS, NARDINI AGROINDUSTRIAL LTDA, WELLBORN
PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA, FUNDACAO SAELPA DE
SEGURIDADE SOCIAL - FUNASA, WEG EQUIPAMENTOS
ELETRICOS SA, BB AGATA Il FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, DETEN QUIMICA S/A, CAIXA
DE PREVIDENCIA PRIVADA DO BANCO DO ESTADO DO CEARA -
CABEC, REGIUS SOCIEDADE CIVIL DE PREVIDENCIA PRIVADA,
FUNDACAO BRDE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - ISBRE,
FUNDACAO COMPESA DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA -
COMPREV, FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA BRB
EXECUTIVO, AGENCIA DE FOMENTO DE GOIAS S/A, HAWKER FIM
CREDITO PRIVADO, SANKYU S/A, FUNDO DE ASSISTENCIA A
SAUDE DOS FUNCIONARIOS DO BEC, FUNDAGCAO ASSISTENCIAL
DOS EMPREGADOS DA CESAN — FAECES, BANCO GUANABARA S/A,
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INSTITUTO ASSISTENCIAL DA PROCERGS-PROCIUS, OIAPOQUE |
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO,
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CAPOF
LENCOIS, FUNDACAO BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL -
BANESES, PARANA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
FAPA, AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA, FUNDAGCAO
PARA O DESENVOLVIMENTO CIENTIFICO E TECNOLOGICO EM
SAUDE - FIOTEC, FIF BANESTES - BANESTES INSTITUCIONAL, BRB
- DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A. (BRB
DTVM), FACEB FUNDACAO DE PREVINDECIA DOS EMPREGADOS
DA CEB, CENTRAIS ELETRICAS CACHOEIRA DOURADA S.A. — CDSA,
INSTITUTO ENERGIPE DE SEGURIDADE SOCIAL — INERGUS,
FUNDAGCAO CORSAN DOS FUNCIONARIOS DA COMPANHIA
RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO CORSAN - FUNCORSAN,
DAMOVO DO BRASIL S/A, BANPARA FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA LONGO PRAZO - FIF/60, MARCELLINO MARTINS
IMOBILIARIAS S/A, BRADESCO FI MULTIMERCADO FEF CD,
CALSETE SIDERURGIA LTDA., DERMINAS — SOCIEDADE CIVIL DE
SEGURIDADE SOCIAL, MARIA CAROLINA FONSECA LUCATO, HERTZ
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO,
WEG SEGURIDADE SOCIAL, FUNDACAO ELETROSUL DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - ELOS, POUPEX -
ASSOCIACAO DE POUPANCA E EMPRESTIMO, SOCIEDADE
IBGEANA DE ASSISTENCIA E SEGURIDADE - SIAS, MEDISE
MEDICINA DIAGNOSTICO E SERVICOS LTDA, FLAVIO FERRI,
UNIMED CENTRO PAULISTA FEDERAGCAO INTRAFEDERATIVA DAS
COOPERATIVAS MEDICAS, OPENTEXT, BRADESCO FUNDO DE
INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CAPOF NEBRASKA, SINDICATO
DAS ENTIDADES MANTENEDORAS DE ESTABELECIMENTO DE
ENSINO SUPERIOR NO ESTADO DE SAO PAULO - SEMESP,
FERNANDO MARCIO QUEIROZ, FUNDO DE INVESTIMENTO FICUS
MULTIMERCADO, SANDVIK MGS S.A., BNY MELLON ARVOREDO
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FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO, TMG
SIDERURGIA LTDA, ACRINOR — ACRILONITRILA DO NORDESTE S.A,,
CAFBEP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — BANPARA
CAFBEP, TOPMIX ENGENHARIA E TECNOLOGIA DE CONCRETO S/A,
USINA BARRALCOOL S/A, MOINHO SUL MINEIRO S/A, CEZARIO
PEIXOTO, WANDER WEEGE, JULIANA GOMES PITOL GALLOTA,
PREVIG - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, LOQUIPE
LOCAGCAO DE EQUIPAMENTOS E MAO DE OBRA LTDA., LIG-MOBILE
TELECOMUNICACOES LTDA., FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO BRB MULTICAPITAL, ALCIR CASTANHO SAVIO,
IMOBILIARIA CARRANCA LTDA, FUNDAGCAO CELPE DE SEGURIDADE
SOCIAL — CELPOS, MANUEL LOPEZ NETO, KUTTNER DO BRASIL
EQUIPAMENTOS SIDERURGICOS LTDA., AMERICA PROPERTIES
LTDA,, RAIX -  EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E
PARTICIPACOES S.A., CARAMURU ALIMENTOS LTDA, DEDINI S/A
INDUSTRIAS DE BASE, GLADSTONE MEDEIROS DE SIQUEIRA,
ROBERTO CURTISS BERLINER, JOSE EDILMO MATIAS CUNHA,
CATHO ONLINE LTDA., FUNDACAO CASAN - FUCAS, FUNDO DE
INVESTIMENTO EM RENDA FIXA BRB LIQUIDEZ, MARCO ANTONIO
FILIPPI, FUNDO CHALLENGER DE INVESTIMENTO FINANCEIRO,
BRADESCO FI MULTIMERCADO PORTAL FEB BD, NUCLEOS Il
FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI e ALERE S/A, sao
embargados MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS e ADJUD
ADMINISTRADORES JUDICIAIS LTDA - EPP.

ACORDAM, em 22 C(Camara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte
decisao: "Rejeitaram os embargos. V. U.", de conformidade com o voto

do Relator, que integra este acérdao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores GRAVA BRAZIL (Presidente), RICARDO NEGRAO E
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GRAVA BRAZIL
RELATOR

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2019.
ASSINATURA ELETRONICA
EMBARGOS DE DECLARAQAO Ne: 2075344-26.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N2 30824b
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EMBARGOS DE DECLARACAO Ne2: 2075344-26.2018.8.26.0000/50000
EMBARGANTES: AES TIETE S/A e OUTROS

EMBARGADA: MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS

COMARCA: SAO PAULO

Embargos de Declaracdo - Interposicéo
buscando rediscussdo - Inadmissibilidade -
Omissbes nao caracterizadas - Embargos
rejeitados.

VOTO N2 30824

| - Cuida-se de embargos de declaragao
opostos em face do v. acordao que deu provimento, na parte
nao prejudicada, ao agravo de instrumento interposto por parte

dos credores quirografarios, ora embargantes.

Os embargantes apontam a ocorréncia
de omisséo, visto que entendem que a solucdo dada a um dos
recursos julgados em conjunto nao implica automaticamente na
perda do objeto de parte do recurso por eles interposto contra a

mesma decisao de piso. Em sintese, defendem que "a disposicéo
da proposta de realizagdo alternativa considerada ilegal nao implica na ilegalidade de

toda a proposta, mas tdo somente na alegada vinculagdo mandatéria de todos os
credores". Destacam que a ilegalidade pode ser superada, tal
como proposto no voto divergente, com o0 pagamento dos
credores dissidentes. Além disso, "ainda que admita-se pouco provavel,
existe a possibilidade em teoria de a proposta em questdo ser aprovada de forma

unanime pela assembleia geral de credores, sendo certo que a afericdo de tal resultado

somente seria possivel apds o conclave, sendo as posi¢cdes externadas anteriormente

meros indicativos de votagdo, que ndo se confundem ou substituem a votagdo em si".
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Nesse contexto, apontam que o aresto embargado padece de

omissodes, "ao ndo se pronunciar sobre as demais questdes tratadas no recurso de
agravo de instrumento, quais sejam, (i) se eventual quitacdo outorgada a Massa Falida se
estenderia ao Administrador Judicial, bem como (ii) se eventuais acordos pendentes de

homologacao perderiam seu objeto e, nessa hipdtese, se seria legitima a devolugéo de

valores eventualmente pagos pelos devedores".
E o relatério do necessario.

Il - Com o desfecho do recurso interposto
por credor quirografario que impugnou a proposta alternativa
de realizacdo de ativos (Al n? 2027354-39.2018.8.26.0000), o

colegiado aqui concluiu que, "sem a viabilidade da proposta, sob o crivo da

legalidade, fica esvaziada a discussdo sobre o alcance dela, casa aprovada pelos
credores, com a condi¢c@o imposta na decisdo agravada, que obliquamente em afronta ao
art. 32, da Lei 11.101/05, ao estipular 'a extingdo de qualquer responsabilidade do
administrador judicial e das obrigagcbes do préprio falido, de modo que ndo havera

qualquer importancia a ser posteriormente exigida, quer do administrador judicial, quer do

falido e de seu controlador".

A par da inobservancia dos requisitos
formais para a submissao da proposta alternativa ao crivo dos
credores, em assembleia, e da dissidéncia de um dos credores
quirografarios, houve explicita conclusao de impossibilidade de
compulsoriedade da proposta, por afronta ao art. 52, XX, da CF,
com expressa observacao de que "a atual proposta de realizagéo alternativa
de ativos padece de ilegalidade, pois ndo prevé tratamento juridico adequado para votos
dissidentes, abstinentes e ausentes" € de que, sem a anuéncia do credor
fiscal, "ainda que houvesse unanimidade entres os credores, para a aprova¢do do

condominio, haveria entrave estabelecido no decisum agravado, ao estipular que ‘cabera
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aos credores quirografarios deliberar entre (i) deixarem reservado junto & massa falida o

valor do débito ainda néo consolidado junto a Unido ou (i) exonerarem o administrador

judicial e assumirem a responsabilidade pelo débito tributario acima mencionado" .

Em relacdo aos acordos pendentes de
homologacdo, a discussdo sobre a eficacia foi considerada
prejudicada por fundamento distinto, qual seja, a superveniente
homologacao judicial dos aludidos acordos.

Diante desse contexto, insubsistente a
alegacao de que ha omissdes no aresto embargado.

Il - Ante o0 exposto, rejeitam-se os
embargos. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator

EMBARGOS DE DECLARAGAO Ne: 2075344-26.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N° 30824b

fls. 3147
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Registro: 2018.0000898791

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de
Instrumento n® 2036593-67.2018.8.26.0000, da Comarca de Sao Paulo,
em que sao agravantes EDEMAR CID FERREIRA e MARCIA DE MARIA
CID FERREIRA e agravado O JUIZO.

ACORDAM, em 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de S&do Paulo, proferir a seguinte
decisao "Deram provimento ao recurso, na parte nao prejudicada. V. U.",

de conformidade com voto do Relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores MAURICIO PESSOA (Presidente sem voto),
RICARDO NEGRAO E SERGIO SHIMURA.

Sao Paulo, 12 de novembro de 2018
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA
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AGRAVO DE INSTRUMENTO N¢: 2036593-67.2018.8.26.0000

AGRAVANTES: EDEMAR CID FERREIRA e MARCIA DE MARIA CID

FERREIRA
AGRAVADO: O JUizO

COMARCA: SAO PAULO

JUIZ PROLATOR: PAULO FURTADO DE OLIVEIRA FILHO

tirado de decisdo que,

Faléncia do Banco Santos S/A - Decisdo que
estabeleceu parametros e condigdes para a
convocacdo de assembleia de credores
quirograféarios, para deliberagéo sobre proposta
de realizacado alternativa de ativos (instituicao
de condominio civil) - Inconformismo dos
falidos - Julgamento em conjunto dos cinco
recursos interpostos contra a mesma deciséo -
A solugdo dada ao inconformismo externado
por um dos credores quirografarios prejudica o
exame de parte das questdes apresentadas
neste recurso, em especial a preservagcado do
processo falimentar e manutencdo da
administracao judicial, a alusdo a eventuais
direitos ndo reconhecidos e bens néo
arrecadados, a extensao da quitacdo a massa
falida, para alcangar o administrador e a
restricio de entrega de documentos -
Preservacdo dos parametros ja fixados, para
remuneracdo do administrador judicial, na
realizagdo ordinaria de ativos - Questdo ja
enfrentada por essa C. Camara Julgadora -
Decisao reformada - Recurso provido, na parte
nao prejudicada.

VOTO N¢ 30501

1 - Trata-se de agravo de instrumento
nos autos da faléncia do Banco Santos

Agravo de Instrumento n® 2036593-67.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30501b

fls. 8249
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S/A, estabeleceu parametros e condigdes para a convocagao
de assembleia de credores quirografarios, para deliberagao
sobre proposta de realizagao alternativa de ativos (instituicao

de condominio civil).

Inconformados, os falidos Edemar Cid
Ferreira e Marcia de Maria Cid Ferreira apresentam o histérico
das propostas de realizacao alternativa de ativos, destacando
que a maioria dos ativos da massa € composta por operacdes
financeiras (mutuos) materializadas em diversas modalidades
de contratos, sendo que, apesar dos descontos concedidos
pelo administrador judicial, com a chancela da justica, esses
ativos, segundo alegam, giram em torno de 6,7 bilhdes de
reais. Em sintese, argumentam que a proposta sub judice e as
exigéncias contidas no decisum agravado nao respeitam 0s
direitos deles (falidos). Apontam que a atual proposta impde o
acatamento a quitacdo dos créditos quirografarios da massa
falida mediante dacdo em pagamento seguida de perpetuacao
do processo falimentar, com manutengcdo da administracdo
judicial, as custas do condominio de credores e dos falidos.
Ressaltam que os ativos suplantam o passivo. Questionam a
alusao a direitos ainda nao reconhecidos ou arrecadados, nos
moldes referidos no decisum, bem como questionam a indicada
desobrigacdo do administrador judicial, quanto a consolidagao
do REFIS, perante a Receita Federal, com opcéo aos credores,

para reserva do montante nao consolidado ou exoneragao do

Agravo de Instrumento n® 2036593-67.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30501b

fls. 8480
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administrador judicial e assuncao da responsabilidade pelo
deébito tributario. Também questionam a determinagcédo de que
havera quitacido das obrigacdes do administrador judicial. A
respeito, alegam que esta sub judice a responsabilidade dele,
por conta da prescricao de crédito da massa falida, de ordem
de seiscentos milhdes de reais. Ainda, falam em ilegalidade da
restricdo de entrega de documentos, por parte do administrador
judicial, relativos aos ativos dados em pagamento. Discordam
da preservacao da massa falida e da administracao judicial, no
caso de aprovacgéo da proposta alternativa. Impugnam a regra
de remuneracao do administrador, fixada em dez milhdes de
reais. Sobre o tema, informam que ha decisdo transitada em
julgado, com fixacdo dos honorarios em 1%. Entendem que "o

pagamento do valor estipulado pelo juiz deve ocorrer em um Unico momento quando do

cumprimento dos artigos 154 e seguintes da lei 11101/05, que dispdem sobre 0
encerramento da faléncia”". Reforcam a tese de que o processo de
faléncia deve ser encerrado apds a dacdo em pagamento.
Dizem que a determinagdo de reserva de recursos em caixa,
para suportar encargos da massa, afronta decisao anterior. Por
fim, discordam da indicacdo de necessidade de comparagao
dos custos da administracao judicial com custos do condominio

de credores. Pedem efeito suspensivo.

O recurso foi processado sem o efeito
pretendido (fls. 125/129). As contraminutas foram juntadas a
fls. 135/145 e 174/184 (administrador judicial); e fls. 191/194

Agravo de Instrumento n® 2036593-67.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30501b

fls. 8481
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(parte dos credores quirografarios).

A r. decisdo agravada e a prova da
intimagcdo encontram-se a fls. 48/56, 45/47, 57/66 e 68/69. O
preparo foi recolhido (fls. 33).

Ouvido, o Ministério Publico posicionou-

se pelo desprovimento do recurso (fls. 236/237).
E o relatério do necessario.

2 - Conforme observado na deliberacao
a fls. 132/138, ha outros recursos interpostos contra a mesma
decisdo, sendo que foi determinado o julgamento conjunto, nos
autos do Al n? 2075225-65.2018.8.26.0000, e o desfecho dado
ao inconformismo externado por um dos credores
quirografarios (Al n® 2027354-39.2018.8.26.0000) prejudica o
exame de parte substancial das questdes apresentadas pelos
agravantes, pois dizem com os desdobramentos da aprovacgao
da proposta de realizacdo alternativa de ativos: (i) a
preservagcao do processo falimentar e manutencado da
administracao judicial; (ii) alusdo a eventuais direitos nao
reconhecidos e bens nio arrecadados; (iii) a extensdo da
quitagdo a massa falida, para alcangar o administrador e (iv)
restricao de entrega de documentos.

Em outras palavras, sem a viabilidade da
proposta, sob o crivo da legalidade, fica esvaziada a discussao

Agravo de Instrumento n® 2036593-67.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30501b

fls. 8292
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sobre os desdobramentos e alcance dela, casa aprovada pelos

credores, com as condi¢cdes impostas na decisdao agravada.

Alias, a titulo exemplificativo, conforme
observado no agravo de instrumento interposto por outros
credores quirografarios (Al n® 2075344-26.2018.8.26.0000),
uma dessas condi¢cdes obliguamente afronta o disposto no art.
32, da Lei 11.101/05, ao estipular "a extingéo de qualquer responsabilidade

do administrador judicial e das obrigaces do prdprio falido, de modo que ndo havera

qualquer importancia a ser posteriormente exigida, quer do administrador judicial, quer do

falido e de seu controlador".

Do mesmo modo, quanto a remuneracao
do administrador judicial, ha ponto em comum com outros dois
recursos, dai a razdo para adog¢ao dos mesmos fundamentos,

nos termos que seguem.

Sem deixar de observar que também
esta prejudicada a fixacdo global da remuneracao, no valor de
R$ 10 milhdes e com condicionante do pagamento de parte
desse valor (R$ 3,3 milhdes), depois da aprovacao da proposta
alternativa, impde-se o0 acolhimento da irresignacao, a fim de
que seja preservada a pretérita deliberacdo que fixou a
remuneracao, para o caso de realizacdo ordinaria dos ativos,

com subsequente rateio entre credores.

Conforme decisao proferida em outubro

Agravo de Instrumento n® 2036593-67.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30501b

fls. 8483
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de 2011, o i. Juizo de origem estipulou o patamar aproximado
de 1% dos ativos realizados, excluindo dos valores entrados "os

créditos com a rubrica ‘financeiras' (depdsitos remunerados pelas contas judiciais)” (fls.

3123, do Al n® 2075225-65.2018.8.26.0000).

Sobre o tema, essa C. Cadmara Julgadora
ja referendou aquela decisdo, com expressa conclusdo de que

"0 valor antes arbitrado para os honorarios do Administrador, no percentual de 1%, é
expressivo, atende aos critérios da Lei e a austeridade que sempre deve orientar a
realizacdo das despesas judiciais, especialmente nos processos de faléncia e
recuperagdo judicial’, com a seguinte ressalva: "Nada impede que o
Administrador, oportunamente, por ocasido da efetiva liquidacdo, apresente pedido
fundamentado de majoragdo da remuneragcdo, com provas que esclarecam razdes que
levariam & modificacdo da verba. Por ora, como dito, ha indicativos de que o percentual
antes fixado, relacionado apenas a realizagdo ordindria dos ativos, € suficiente a
remunerar adequadamente o trabalho do Administrador. Ndo se pode deixar de
considerar, ainda, que existe a possibilidade de que a realizagdo do ativo ocorra de modo
extraordinario, nos termos do art. 145 da Lei n® 11.101/2005. Contudo, néo se justifica,
desde j4, a fixacdo da remunerag@o do Administrador Judicial nesta hipétese, visto que,
neste momento processual, foram apenas apresentadas as propostas pelas empresas

interessadas. Ausente qualquer definicdo sobre outra forma de realiza¢&o do ativo, ndo se

pode antecipar a fixagdo da remuneragdo do Administrador” (Al n® 2203976-75.
2015.8.26.0000, Rel. Des. Carlos Alberto Garbi, j. em
17.02.2016).

Essa ressalva foi preservada no exame
dos embargos de declaracido opostos contra o julgado retro, nos

seguintes termos: "Ainda que os ativos financeiros ndo alcancem o valor de

Agravo de Instrumento n® 2036593-67.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30501b

fls. 8454

Este documeiio @ spmdhasitie 2asiindadigirmesiad pol PAQ CARICEE BITUEIRA ¢ A BRAZ deliddsticd ¢o& siade ¢enSayy PrR ®@ionsiagdq em 18/03/2019 as 17:44 , sob o nimero WJIMJ19403550163

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo P036338-82.2018.8.26.0000 e codigo ASBCAITB.



= o PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

8

quatro bilhdes de reais, valor apontado pelo falido, podera o Administrador, como dito,
pedir a revisdo da remuneragao por ocasiao da liquidagao dos ativos, sendo certo que o

Douto Magistrado examinara eventualmente a repercussao da reducdo dos ativos na
verba  devida a0  Administrador” < (ED @ n®  2203976-75.

2015.8.26.0000/50000, Rel. Des. Carlos Alberto Garbi, j. em
25.05.2016).

Portanto, diante da inviabilidade da atual
proposta alternativa de realizacdo de ativos, nos termos fixados
no julgamento do Al n? 2027354-39.2018.8.26.0000, impde-se
a observéancia das diretrizes ja estipuladas, para remuneracao
do administrador judicial, observando-se os valores apurados

no ultimo rateio.

3 - Eventuais embargos declaratérios
serdo julgados em sessao virtual, salvo se manifestada
oposicao na proépria peticdo de interposicao dos embargos, nos
termos da Resolugcdo n.® 549/2011, do C. Orgdo Especial,
deste E. Tribunal de Justica, entendendo-se o siléncio como

concordancia.

4 - Ante o exposto, da-se provimento ao

recurso, na parte nao prejudicada. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator

Agravo de Instrumento n® 2036593-67.2018.8.26.0000 - Sdo Paulo - Voto n® 30501b

fls. 8885
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Registro: 2019.0000061338
ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos dos Embargos de
Declaracado n® 2036593-67.2018.8.26.0000/50000, da Comarca de Sé&o
Paulo, em que sdo embargante VANIO CESAR PICKLER AGUIAR
(administrador judicial) e MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS e
embargados EDEMAR CID FERREIRA, MARCIA DE MARIA CID
FERREIRA e O JUIiZO.

ACORDAM, em 22 C(Camara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte
decisao: "Rejeitaram os embargos. V. U.", de conformidade com o voto

do Relator, que integra este acérdao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores GRAVA BRAZIL (Presidente), RICARDO NEGRAO E
SERGIO SHIMURA.,

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2019.
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA

fls. 3056
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EMBARGOS DE DECLARAGCAO Ne: 2036593-67.2018.8.26.0000/50000
EMBARGANTES: VANIO CESAR PICKLER AGUIAR e MASSA FALIDA
BANCO SANTOS

EMBARGADOS: EDEMAR CID FERREIRA, MARCIA DE MARIA CID
FERREIRA e O JUiZO

COMARCA: SAO PAULO

Embargos de Declaracdo - Interposicéo
buscando rediscussdo - Inadmissibilidade -
Omissbes, contradicdo ou obscuridade nao
caracterizadas - Embargos rejeitados.

VOTO N2 30826

| - Cuida-se de embargos de declaragao
opostos em face do v. acérdao que deu provimento, na parte
nao prejudicada, ao agravo de instrumento interposto pelos

falidos.

Os embargantes (a massa falida e sua
administradora judicial) apresentam o historico das decisdes
pretéritas que tratam da remuneracédo da administracao judicial.
Em suma, a vista dos fundamentos externados no agravo de
instrumento n® 2200848-47.2015.8.26.0000, questionam a tese
de que esta preclusa a discussdo sobre o tema. Além disso,
por ocasidao do terceiro rateio, em meados de 2013, apontam
que "foi discutido se a receita financeira deveria compor a base de clculo sobre a qual
se faria incidir percentual fixado a administracdo judicial", sendo mantida a
decisdo que considerou a receita financeira como base da

remuneracdao. Destacam que a decisao atualmente agravada

EMBARGOS DE DECLARAGAO Ne: 2036593-67.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N¢ 30826b

fls. 3157
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majorou essa remuneracdo, a vista do exitoso trabalho

desenvolvido, incluindo na base a receita financeira, "contratada
pelo administrador judicial, diga-se de passagem, visto que decorrente de compra de

titulos publicos federais pela Massa Falida, o que ndo se confunde com a remuneragao
ordinaria dos depdsitos judiciais". Falam em omissao e obscuridade, pois
essas questdes nao foram apreciadas no aresto embargado.
Além disso, defendem a tese de que, diante da multiplicidade
dos temas objeto da decisdo agravada e considerando que 0s
embargos de declaracdo opostos contra ela ndo se referiam a
remuneracdo do administrador judicial, precluiu o direito de
recorrer contra o capitulo da decisdo que tratou da aludida
remuneragcdo. Também indicam contradicdo e deficiéncia de
fundamentacao e concluem que: "De duas uma, ou o V. Acérddo concluiu
que o cotejo da decisdo que ajustou a remuneragdo também estava prejudicado, como
afinal restou aparente ao ser feita a referéncia ao Al n°® 2027354-39.2018.8.26.0000, ou o

v. Acérddo estd incompleto, uma vez que, néo ha fundamentagédo, ou melhor, utilizou-se
como unico fundamento aquele do efeito da coisa julgada, expr essamente ressalvada
nas V. DecisGes citadas.". Realgam que "Aqueles critérios necessérios para fixar a
justa remuneracé@o da Administradora Judicial, quais sejam: capacidade de pagamento do
devedor, o grau de complexidade e a comparagdo com outros casos semelhantes, tao

bem sopesados pelo MM. Juizo de primeiro grau, ndo receberam qualquer exame no c.

Acérdao ora impugnado (vicio da omissdo)", destacando que "o Juiz, ao decidir

incluir 1% também sobre os rendimentos financeiros, o fez na inteligéncia de evitar o
locupletamento indevido pelos credores e qualificar o trabalho considerado de bom éxito
para a coletividade dos credores. E o fez, também, porque ndo ha embasamento legal
para exclus&o de rendimentos em qualquer decisdo que envolva pagamento de qualquer
espécie, uma vez que parte relevante dos tais rendimentos financeiros contempla mera

atualizagdo monetaria". Prequestionam o art. 24, da Lei 11.101/05, o
art. 884, do CC, além dos arts. 489, I, e 505, |, do CPC.

EMBARGOS DE DECLARAGAO Ne: 2036593-67.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N¢ 30826b
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E o relatério do necessario.

Il - Os presentes embargos se confundem
com 0s opostos contra os arestos tirados de recursos (agravos
de instrumento) interpostos contra a mesma decisédo, dai a
razao para a adocao da mesma fundamentacdo, nos termos

que seguem.

A tese de extemporaneidade do agravo
de instrumento, em relacdo ao tépico que trata da remuneragao
do administrador judicial, é insubsistente porque os embargos
de declaracdo opostos contra a deliberacdo objeto do agravo
interromperam o prazo para interposicao de recurso e, a vista
do carater interlocutério da decisdo agravada e do principio da
unirrecorribilidade, inviavel a sugestdo de que houve precluséo
temporal, por conta do ndao questionamento dos parametros da
remuneracao, nos embargos de declaracéo.

Quanto a alegada contradi¢do, olvidam
0s embargantes que, conforme jurisprudéncia assentada no C.

STJ, "A contradicio que autoriza os aclaratérios é a verificada entre trechos da prdpria
decisé@o, seja entre os varios fundamentos ou entre estes e a parte dispositiva. Nao é

contraditéria a decisdo que firma entendimento contrario aos interesses da parte

interessada (precedentes)." (EDcl no RHC 68.965/SC, 52T.,Rel. Min.
Felix Fischer, j. em 01.09.2016).

Na hipdtese, ao contrario do defendido
pelos embargantes, ndo ha contradigdo na solu¢ao adotada, no
que diz com a preservagao dos critérios de remuneracdo do
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administrador judicial, o que nao se confunde com a
preclusao, a vista da ressalva anteriormente indicada por esta
C . Camara Julgadora e reproduzida no aresto embargado:

"Nada impede que o Administrador, oportunamente, por
ocasido da efetiva liquidacdo, apresente pedido
fundamentado de majoragdo da remuneragdo, com
provas que esclarecam razbes que levariam a
modificagdo da verba. Por ora, como dito, ha indicativos
de que o percentual antes fixado, relacionado apenas a
realizac@o ordinaria dos ativos, é suficiente a remunerar
adequadamente o trabalho do Administrador. Nao se
pode deixar de considerar, ainda, que existe a
possibilidade de que a realizagdo do ativo ocorra de
modo extraordinario, nos termos do art. 145 da Lei n®
11.101/2005. Contudo, ndo se justifica, desde ja, a
fixacdo da remuneragdo do Administrador Judicial nesta
hipétese, visto que, neste momento processual, foram
apenas apresentadas as propostas pelas empresas
interessadas. Ausente qualquer definicdo sobre outra
forma de realizacdo do ativo, ndo se pode antecipar a
fixacdo da remuneracdo do Administrador' (Al n°
2203976-75. 2015.8.26.0000, Rel. Des. Carlos Alberto

Garbi, j. em 17.02.2016)."

Considerando que nao houve efetiva
liguidagdo nem éxito, sob o aspecto formal, da atual proposta
alternativa para a realizagéo de ativos, o v. acérdao embargado
concluiu que nao se justifica a revisdo dos parametros de

remuneracao do administrador judicial, dai a motivagédo para a
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exclusao do valor obtidos a titulo de remuneracéo financeira.

Essa exclusdao foi imposta na primitiva
decisdo que tratou do tema, apods a realizacido de dois rateios,
em outubro de 2011 (fls. 278/282, do Al 2075344-26.2018.8.26.
0000).

E, posteriormente, em junho de 2013, as

mesmas diretrizes foram preservadas pelo Juizo de piso: "Na

esteira dos critérios j& observados quando da 12 fixacdo de verba remuneratéria, em
6.10.2011 ( fls.22044/48), arbitro, no montante de R$.1.256.314,00, o valor complementar

em aproximadamente 1% do resultado liquido para a massa falida (deduzidas as

despesas e outras parcelas ja mencionadas)" (fls. 292, do Al 2075344.26.
2018.8.26.0000).

Em maio de 2015, ocasiao em que o i.
Juizo a quo estabeleceu a remuneracao do administrador em
4% do valor obtido na realizacdo ordinaria ou extraordinaria de
ativos, a questao foi submetida a segunda instancia, o que deu
azo ao julgamento do recurso retro indicado (Al n® 2203976-75.
2015.8.26.0000, j. em 17.02.2016), com expressa previsao da
possibilidade de revisdo da remuneracdo, desde que houvesse

efetiva liquidacao dos ativos.

Diante desse contexto, também nao se
divisa obscuridade na conclusao de que o valor obtido a titulo
de remuneracgdo financeira, em principio, ndo deve englobar a
remuneracao do administrador judicial, uma vez que essa foi a

orientacdo contida na primitiva decisdo a respeito do tema e
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porque ndo se implementou a realizacdo extraordinaria de

ativos, para ensejar a revisao daquele critério.

No mais, especialmente no tocante a
alegacdo de que a decisdo de piso majorou a remuneracao a
vista do exitoso trabalho desenvolvido pelo administrador
judicial, sem desconsiderar que essa condi¢cdo nao foi imposta
para a revisao do critério de remuneragao, aresto embargado
nao padece de omissao, visto que, a luz do estatuto processual
vigente, ndo ha necessidade de expressa manifestacdo sobre os
diversos argumentos apresentados ou alusdo aos dispositivos
legais invocados, mormente quando a fundamentacao exposta
na decisdo judicial é suficiente para a compreensdo do
desfecho adotado.

Nesse sentido, confira-se a orientagao
do C. STJ:

"Afasta-se a alegada violagdo dos artigos 489 e 1022 do
CPC/2015, porquanto € pacifica a jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica no sentido de que ndo viola
tais dispositivos, o acérddo que, mesmo sem ter
examinado individualmente cada um dos argumentos
trazidos pelo vencido, adota fundamentacdo suficiente

para decidir de modo integral a controvérsia, apenas nao
adotando a tese defendida pela recorrente." (STJ,
REsp 1.663.459/RJ, 22 T., Rel. Min.
Herman Benjamin, j. em 02.05.2017).

Em realidade, alegando a ocorréncia de
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omissdes, contradicdo ou obscuridades, observa-se que os
embargantes buscam rediscutir os fundamentos do acérdao.
Todavia, os embargos nao dao azo a atacar a justica ou

injustica do julgamento.

Por fim, quanto ao prequestionamento
dos arts. 884, do CC; 24, da Lei 11.101/05; e 489, Il, e 505, |, do
CPC, sem desconsiderar que o aresto embargado n&o violou

tais dispositivos, a jurisprudéncia do C. STJ "¢ firme no sentido de que
0s embargos de declaragdo, ainda que opostos com 0 objetivo de prequestionamento

visando & interposicdo de recursos nos Tribunais Superiores, ndo podem ser acolhidos

quando inexistentes omiss&o, contradicdo ou obscuridade na deciséo recorrida." (EDcl
no Agint no AREsp 156.220/PR, 42 T., Rel. Min. Marco Buzzi, j.
em 20.02.2018).

Em suma, nada ha para ser aclarado.

lll - Ante o0 exposto, rejeitam-se o0s

embargos. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de
Instrumento n°® 2027354-39.2018.8.26.0000, da Comarca de Sao Paulo,
em que é agravante BAYERISHE LANDESBANK e agravado O JUiZO.

ACORDAM, em 22 Céamara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte
decisao "Por maioria de votos, deram provimento ao recurso, vencido o 2°
desembargador que declara.", de conformidade com voto do Relator, que

integra este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Exmos.
Desembargadores MAURICIO PESSOA (Presidente sem voto),
RICARDO NEGRAO (2° Des.) e SERGIO SHIMURA (3° Des.).

Sao Paulo, 12 de novembro de 2018
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA

fls. 8464

Este decumiie & sapmdioosigingsl asstindad giameaeied ool GAQ IGA RICEE RITUEIRA ¢ A HRAZ delididstien ¢o & siads éenSes Parolp @@ionslago em 18/03/2019 as 17:44 , sob o nimero WIMJ19403550163

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2025334-22.2014.8.26.0000 e codigo ASBTUEABR.



=5 P PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

2

AGRAVO DE INSTRUMENTO N°: 2027354-39.2018.8.26.0000
AGRAVANTE: BAYERISHE LANDESBANK

AGRAVADO: O JUizO

COMARCA: SAO PAULO

JUIZ PROLATOR: PAULO FURTADO DE OLIVEIRA FILHO

Faléncia do Banco Santos S/A - Decisdo que
estabeleceu parametros e condicbes para a
convocagao de assembleia de credores
quirografarios, para deliberagdo sobre proposta
de realizacdo alternativa de ativos -
Inconformismo de um dos credores
quirografarios - Acolhimento - A proposta de
realizagao alternativa de ativos ndo se mostra
adequada, sob o crivo da legalidade, a
viabilizar sua submissdo a assembleia de
credores - Inobservancia dos requisitos do art.
36, §§ 2° e 3° da Lei 11.101/05 - Previsao de
instauracdo de condominio civil pro indiviso
entre os credores quirografarios, com a dacéao
em pagamento da integralidade dos ativos,
bens e direitos da massa, inclusive direito de
acao contra qualquer terceiro, no Brasil e no
exterior - Impossibilidade de compulsoriedade
da proposta, por violagao ao art. 5°, XX, da CF
- Entrave fixado no decisum, quanto ao crédito
fiscal - Decisao reformada - Recurso provido.

VOTO N° 30503

1 - Trata-se de agravo de instrumento
tirado de decisdao que, nos autos da faléncia do Banco Santos
S/A, estabeleceu parametros e condi¢cdes para a convocacao

de assembleia de credores quirografarios, para deliberacao
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sobre proposta de realizacao alternativa de ativos.

Inconformado, um dos credores
quirografarios entende que, nos termos do art. 5°, XX, da CF, é
impossivel a associacdo compulséria. Destaca que a minuta da
escritura publica de convencdo de condominio prevé que o
condémino forgado, mesmo sendo dissidente, se sujeitara a
contribuicdo financeira, na propor¢céo de seu quinhdo. Invoca o
teor de parecer contrario a solucao apresentada no decisum,
em especial para ressaltar que o credor dissidente ndo pode
ser obrigado a associar-se ou permanecer associado, contra a
sua vontade. Ainda, fala em inseguranca juridica, visto que os
Magistrados que oficiam na vara de origem (22 Vara de Faléncia
e Recuperacdes Judiciais do Foro Central da Capital-SP) tém
opinides distintas sobre o tema. Defende a necessidade de
intimagao da Fazenda Nacional (art. 20, da Lei 11.033/04, e art.
183, do CPC), para manifestacdo nos autos e esclarecimento
da dimensao do passivo fiscal, "pois o seu valor correto, exato e extreme de
duvidas, teria que ser reservado, excluindo-se-o dos ativos que seriam transferidos ao
mencionado condominio civil". Nesse ponto, questionam a indicagao de
que os credores quirografarios podem deliberar sobre o valor
correto do crédito da Unido, ainda nao consolidado. Menciona

que "s6 a Advocacia-Geral da Unido tem competéncia e autoridade para bem
representar a UNIAO, e portanto, os seus haveres - 'in casu' - 0s seus créditos

privilegiados, alicergando a impugnagao a r. decisdo agravada neste ponto". Diz que

ha paradoxo entre a determinacdo de realizagdo de ativos
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(venda de imdveis) e a devolucdo de valores decorrentes de
acordos pendentes de homologacdo judicial. Também aduz
afronta a seguranca juridica, no tocante as expectativas dos
contratantes. Em seguida, refor¢ca o carater ilegal da obrigagao
de contribuigdo ao condominio, o que foi objeto dos embargos
de declaragao opostos contra a decisdo agravada. Questionam
a pretensao de convocagao de assembleia por outros credores,
visto que ndo comprovaram o requisito do art. 36, § 2°, da Lei
11.101/05, isto é, que representam, no minimo, 25% do valor
total dos créditos de uma determinada classe. Subsidiariamente,
aponta que as despesas com a convocacao e realizagao da
assembleia devem ser suportadas exclusivamente por tais
credores (art. 36, § 3° da Lei 11.101/05). Por fim, indica que a
soberania da assembleia deve ser mitigada, a vista do controle

judicial de legalidade. Pede a concesséo de efeito ativo.

O recurso foi processado sem o efeito
pretendido (fls. 205/208). As contraminutas foram juntadas a fls.
224/230 (administrador judicial); 236/245, 360/369, 484/493 e
625/634 (parte dos credores quirografarios).

A r. decisao agravada e a prova da
intimagao encontram-se a fls. 78/85, 86 e 47/48. O preparo foi
recolhido (fls. 91).

Ouvido, o Ministério Publico posicionou-

se pelo provimento do recurso (fls. 641/642).
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E o relatorio do necessario.

2 - Pelo que se depreende do incidente
instaurado nos autos da faléncia, em setembro de 2014, parte
dos credores quirografarios, com a chancela do i. Promotor de
Justica, apresentou proposta alternativa para recuperagao de
ativos da massa falida do Banco Santos (fls. 13/30, do incidente
n°® 0045770-22.2014.8.26.0100).

A primitiva proposta (do Credit Suisse),
além de outras duas (do Banco Paulista e da Opus Gestora de
Ativos), foi submetida ao crivo dos credores, em assembleia
realizada no dia 16 de maio de 2016, com a presenga de 232
credores, representando 63,97% da classe dos quirografarios,
sagrando-se vencedora a proposta do Credi Suisse, conforme
ata da assembleia a fls. 1547/1551.

No entanto, o juizo falimentar declarou a
nulidade da deliberagdo tomada na assembleia (fls. 1913/1918
e 2010), sucedendo-se a interposi¢cao de recurso, por parte dos
falidos (fls. 2051/2093) e de parcela dos credores quirografarios
(fls. 2108/2161), sendo que ambos os recursos foram julgados
prejudicados, em raz&o da retirada da proposta vencedora (fls.
2324/2326 e 2329/2331).

Em seguida, foi apresentada a proposta
(atual) de realizagao alternativa de ativos, por parte dos credores

Oswaldo Pitol, Wellborn Participagdes Societarias Ltda, Instituto
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de Previdéncia do Legislativo do Estado de Minas Gerais-
IPLEMG, Fundacdo Banco Central de Previdéncia Privada -
Centrus e AES Tieté Energia S/A, em agosto de 2017, com
pleito de convocacdo de nova assembleia, para deliberagcao a
respeito (fls. 2344/2366 e 2367/2404).

Apds manifestagcdo de alguns credores,
dentre eles o ora agravante (fls. 2421/2425), do administrador
judicial (fls. 2440/2452) e com o parecer do i. Promotor de
Justica Eronides Aparecido Rodrigues dos Santos (fls.
2617/2638), sobreveio a r. decisdo ora agravada, proferida nos

seguintes termos:

"Vistos.

Os credores representados pelo escritério Lobo & Ibeas
manifestaram-se nos autos, propondo a convocagédo de
assembleia geral de credores para deliberacéo a respeito

da realizac&o alternativa de ativos.
Em sintese, a proposta consiste em:

A) atribuir aos credores quirografarios a integralidade dos

ativos da massa falida, incluindo bens, direitos em agdes;

B) com a referida da dagdo em pagamento, os credores

d&o quitagao a massa falida;

C) os credores quirografarios passam a deter a
integralidade dos ativos em condominio, nos termos e

para os fins do arts. 1314 e seguintes do CC;
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D) a relagdo entre os condéminos e terceiros estardo
regidas por regras objetivas de governanga e

transparéncia, de observancia obrigatoria;

E) o sindico/gestor do condominio, seguindo as regras
estabelecidas na convengdo, atuara sob permanente
escrutinio e avaliagdo dos proprios conddminos,
individualmente ou reunidos em assembleia geral de

conddminos ou comité de crédito.

Apresentam 0s mencionados credores a minuta da
convengdo de condominio e afirmam que ha questdes

relevantes a exigir decisao judicial prévia.

Aberto prazo para manifestagéo dos interessados, vieram
aos autos as peticbes de credores a fls. 2310/2314,
2328/2333, 2412/2413 e 2429/2431, 2449/2450,
2492/2493, 2496/2498, 2501/2502, com réplicas dos
proponentes a fls. 2415/2425, 2433/2437.

O administrador judicial se manifestou a fls. 2328/2410 e
2469/2488.

O Ministério Publico ofertou seu parecer a fls. 2505/2526.
E o relatorio.
Decido.

Nao ha impossibilidade juridica na constituicdo de
condominio entre credores quirografarios, cujos créditos
serdo satisfeitos mediante dagdo em pagamento, pela
massa falida, da integralidade de seus ativos, com a

reserva de valores para pagamento dos credores que
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suplantam os quirografarios, como os trabalhistas, com

garantia real e fiscais.

O art. 145 da Lei 11.101/2005, em caréater exemplificativo,
menciona modalidades alternativas de satisfacdo dos
credores, como a constituicdo de sociedade entre eles,

sem excluir a instituicdo de um condominio voluntario.

Quanto ao quérum de aprovagdo desta proposta de
condominio entre credores quirograférios, esta
previsto no art. 46 da Lei 11.101/2005: 2/3 dos créditos
presentes a assembleia, ndo computados os credores
abstinentes.

Na licdo de Miranda Valverde, comentando a revogada lei
de sociedades por agbes, 'a lei pune, entretanto, o
indiferentismo, mandando excluir do calculo para a
apuracdo da maioria 0s votos em branco. E como tais se
héo de considerar, ndo so aqueles que nada exprimem,
senédo ainda aquelas manifestagées dos acionistas, que
néo tem nenhuma relagdo com o objeto ou a matéria
submetido a votagdo. E claro que também ndo serdo
levados em conta os votos de que dispunham o0s
acionistas, que se abstiverem de votar ou estavam
impedidos de exercer o direito de voto, como 0s diretores
e fiscais, na votagdo das suas contas e pareceres (art.
100). A soma dos votos reais €, pois, 0 numero que
servira de base para o calculo da maioria absoluta.
(Comentérios ao decreto-lei n® 2.627, de 26 de setembro
de 1940, Volume I, arts. 74 a 136, 32 edigdo - 1959,
Forense, pag. 112-117).
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A minoria dissidente deve se sujeitar a deliberagéo da
maioria, pois 0s credores, na faléncia, formam uma
comunhdo de interesses, que consiste na melhor

satisfagdo de seus créditos.

Se todos os credores tém como objetivo maximizar o
valor dos ativos e reduzir os custos de administragéo da
massa, de modo a aumentar o valor de recuperagao dos
créditos, essa comunidade pode optar entre prosseguir na

liquidacao falimentar ou constituir um condominio.

Nao identifico na constituicdo do condominio violagdo a
liberdade de associagdo garantida constitucionalmente,
pois nenhum credor quirografario sera obrigado a
permanecer associado, quer pelo fato de ndo se tratar de
uma sociedade a ser constituida, quer pelo fato de
qualquer conddémino poder ceder seu crédito a terceiros,
assim como pode fazé-lo atualmente, no curso do

processo falimentar.

Ademais, a lei antiga previa expressamente que o0s
credores dissidentes deveriam ser pagos em dinheiro,
disposicao inexistente na lei atual, exatamente porque ela
privilegia as solucdes adotadas pela maioria dos
credores, impositivas a minoria, quer na recuperagao,

quer na faléncia.

Dessa forma, se aprovada a dagéo em pagamento e a
constituicdo do condominio pela maioria de 2/3 dos
créditos dos credores quirografarios presentes a
assembleia, ficardo vinculados a deliberagéo todos os
credores quirografarios, mesmo que tenham votado
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contrariamente a proposta, comparecido e ndo votado

ou sequer comparecido.

Uma vez aprovada a dacdo em pagamento dos bens da
massa falida, havera sucesséo particular dos credores
quirografarios (em condominio) em todos os direitos e
acbes em que a massa falida era parte, quer no polo
ativo, quer no polo passivo, relativas aos bens e direitos

objeto da dagdo em pagamento.

Nao se trata de sucesséo universal, pois somente certos
bens (direitos, coisas mdveis, pretensdes em juizo etc),
que seréo discriminados pelo administrador judicial, serdo

entregues aos credores quirografarios em pagamento.

Nem se alegue que os credores quirografarios (em
condominio) ndo poderdo suceder a massa falida em
juizo sem prévia aceitacdo da parte contraria, como
previsto no art. 109 do CPC, porque a dagdo em
pagamento proposta nos autos ndo se equipara a simples
cessdo de direitos ou aquisicdo de bens feita por um

particular que esta em juizo.

A dacdo em pagamento dos ativos da massa falida aos
credores quirografarios € uma modalidade destinada a
realizacdo dos interesses dos credores prestigiada no
novo sistema falimentar, de modo que a autorizagdo
prevista na legislagéo especial afasta a restricdo contida

na lei geral.

Também as agbes no exterior ajuizadas pela massa

falida poderdo ter seguimento com os credores
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quirografarios (em condominio), mas somente as
acgdes relativas a bens e direitos objeto da dagdo em
pagamento.

Repita-se: a proposta contém um meio de realizagdo
do ativo para pagamento do passivo quirografario.

A dagéo em pagamento néo resultara em extingéo do
processo de faléncia e exige a identificagdo dos bens
que serdo dados em pagamento e da divida que sera
liquidada.

Logo, ndo cabe aos credores quirografarios (em
condominio) a titularidade de agdes futuras, relativas a
bens e direitos ainda ndo conhecidos e sequer
arrecadados, 0s quais, por isso mesmo, ndo compdem 0s

ativos dados em pagamento.

Sendo assim, é preciso que o administrador judicial, ao
convocar a assembleia geral, apresente a relagdo dos
bens, direitos e agdes que serdo dados em pagamento, a
fim de que sejam conhecidos dos credores quirografarios

e possam deliberar a respeito.

Ndo entrardo nesta relagdo os bens imdveis cuja
alienacdo ja foi determinada por este juizo, mas nele
serao inseridos os créditos da massa perante devedores

com acordos pendentes de homologagéo.

Caso a proposta seja aprovada em assembleia, 0s
credores quirografarios (em condominio) passardo a
titularizar os créditos objeto dos acordos, o que resultara

na perda do objeto do pedido de homologagao.
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Com a nao-homologagcdo dos acordos, eventuais
recursos ja pagos por devedores a massa falida seréo por
ela devolvidos, ndo podendo ser apropriados pelos

credores quirografarios (em condominio).

Ainda como efeito da dagéo em pagamento dos bens em
favor dos credores quirografarios (em condominio),
havera a extingdo de qualquer responsabilidade do
administrador judicial e das obrigacdes do préprio falido,
de modo que ndo haverd qualquer importancia a ser
posteriormente exigida, quer do administrador judicial,

quer do falido e de seu controlador.

Ao receberem os ativos, os credores estdo nao so6
aceitando-os como suficientes a satisfacdo de seus
interesses, como reconhecendo que a atividade do
administrador judicial foi adequada, de modo que lhes
interessa colocar fim as pretensées que poderiam ter

contra o falido ou o administrador.

Para que ndo haja davida sobre tais exoneragdes,
devera o administrador judicial mencionar, na
convocacdo da assembleia, o valor do passivo
quirografario do falido que sera extinto mediante a
dacdo em pagamento, bem como a auséncia de
responsabilidade do administrador judicial pelos atos
praticados.

Com relagdo aos documentos que estdo em poder da
massa falida, deverdo ser entregues aos credores
quirografarios (em condominio) apenas os relativos ao

recebimento dos ativos dados em pagamento, sem
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prejuizo do administrador judicial, sempre que instado,
fornecer os documentos adicionais que forem necessarios

a defesa dos interesses do condominio.

Antes, porém, de se operar a entrega dos ativos
conhecidos e arrecadados aos  credores
quirografarios (em condominio), ficardo reservados
na massa falida os recursos destinados & satisfagéo
dos credores superiores aos quirografarios: creditos
trabalhistas, com garantia real e fiscais.

Registro que nas prestagcdes de contas mensais da
administragéo judicial estdo identificados os valores das
provisdes e reservas, em favor dos credores das classes
que precedem os quirografarios, de modo que qualquer
interessado dispde de informagdo sobre quanto sera

retido pela massa falida.

A despeito disso, 0 administrador judicial apontara, na
convocacdo da assembleia geral de credores, os
valores das reservas, provisdes e contingéncias em
favor dos credores superiores aos quirografarios.

Observo também que o administrador judicial noticiou que
a Receita Federal ainda ndo se manifestou de forma
definitiva quanto a consolidagdo do Refis, de modo que
ndo podera ser imputada qualquer obrigagdo ao

administrador judicial por tais débitos.

Sendo assim, enquanto ndo houver decisdo definitiva da
Receita Federal a respeito do tema, cabera aos credores

quirografarios deliberar entre (i) deixarem reservado junto
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a massa falida o valor do débito ainda ndo consolidado
junto @ Unido ou (ii) exonerarem o administrador judicial e
assumirem a responsabilidade pelo débito tributario acima

mencionado.

Sem prejuizo disso, fica instado o administrador
judicial a envidar seus melhores esforgos no sentido
de obter resposta definitiva da Receita Federal em
tempo razoavel.

Além das reservas e provisbes dos valores para
satisfacdo dos credores trabalhistas, com garantia real e
fiscais, deverdo permanecer na massa falida recursos
suficientes para pagamento dos créditos extraconcursais,
incluindo-se a remuneragdo do administrador judicial e

encargos da massa até que o processo seja encerrado.

Quanto & remuneracdo do administrador judicial, ja foi
fixada em 1% dos ativos realizados, 0 que deve incluir a
remuneracgao financeira sobre os recursos obtidos pela

administragéo judicial até 30 de junho de 2017.

Se os credores receberam seus rateios com base nos
valores obtidos pela administragdo, acrescidos da
remuneracgao financeira, privar o administrador judicial
desta remuneracdo resulta em desqualificar o seu
trabalho e levar os credores a um locupletamento

indevido.

Lembre-se que o administrador judicial requereu e 0 juizo
autorizou a aplicagdo dos recursos da massa falida em

titulos publicos federais, com rendimento superior ao dos
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depositos judiciais.

Nada mais justo, portanto, que o administrador judicial
receba 1% do que ja foi realizado do ativo acrescido da
receita financeira, lembrando que os credores ficaram

com os demais 99%.

Quanto aos ativos que serdo dados em pagamento,
também parece adequado atribuir ao administrador
judicial remuneragao por seu trabalho ja realizado e que

culminaria em beneficio dos credores.

Nao se pode, contudo, fixar a remuneragao por ativos que
serdo entregues aos credores quirografarios (em
condominio) no mesmo patamar estabelecido para os

ativos ja realizados.

O administrador judicial e sua equipe contribuiram
decisivamente para o éxito da arrecadagao de bens no
exterior e da cobranca de créditos contra devedores da
massa que se envolveram em operagdes prejudiciais ao
banco, 0 que certamente gerou o interesse dos credores
quirografarios em assumir os ativos e administra-los,
frustrando, assim, a legitima expectativa de remuneragao

do administrador sobre a realizagdo desses bens.

Destarte, razoavel o arbitramento da remuneragédo
global do administrador judicial em R$ 10 milhdes,
assim discriminado: a) 1% sobre o valor ja realizado
até 31 de junho de 2017, que podera ser liberado
desde logo (aproximadamente R$ 6,7 milhdes),
observada a retengédo de 40% nos termos do art. 24,
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par. 30., da Lei 11.101/2005; b) o restante
(aproximadamente R$ 3,3 milhdes), pela arrecadagéo
dos ativos que serdo dados em pagamento aos

credores quirografarios (em condominio).

Observo que a segunda parte da remuneragdo sera
devida somente depois de aprovada a dagdo em
pagamento em assembleia geral e, caso néo se realize tal
condig@o, 0 processo tera seguimento e a remuneragao

sera oportunamente fixada.

Também € necessario manter recursos no caixa da
massa falida destinados a suportar os encargos da
massa até que o processo seja encerrado, pois a
dagdo em pagamento aos credores quirografarios néo

permitira o imediato encerramento da faléncia.

A quantia de R$ 200.000,00 mensais pelo prazo de
doze meses, totalizando R$ 2.400.000,00 mostra-se
adequada para fazer frente a tais encargos, e, caso
haja saldo positivo, sera efetuada a transferéncia aos

credores quirografarios (em condominio).

Porém, ainda ndo se pode convocar a assembleia de
credores para deliberar sobre a proposta de constitui¢ao
do condominio porque a minuta de convengao
apresentada para rege os direitos e obrigagcdes dos
credores quirografarios é silente quanto a remuneracéo
do gestor dos ativos, situagdo que inviabiliza a

deliberagéo.

Justifico.
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Os credores tém o interesse comum na maximizagéo do
valor dos ativos e na redugdo do passivo, incluindo a
diminuicdo das despesas de administragdo da massa
falida.

Portanto, € o aumento do valor de recuperacdo dos
créditos um fator decisivo para os credores optarem pelo
prosseguimento da faléncia ou pela constituicdo do

condominio.

Nesse sentido, tém os credores direito de informagédo
prévia sobre a remuneragdo a ser cobrada pelo gestor

dos ativos do condominio.

Trata-se do mesmo principio de plena informagdo que

rege as deliberagdes tomadas na recuperacéo judicial.

Na recuperacdo, o devedor € obrigado a pormenorizar 0s
meios de recuperagdo e a apresentar documentos com a
exposicdo da sua situagdo patrimonial, econémica e
financeira, de modo a permitir aos credores uma decisao

refletida sobre a aprovagao ou rejei¢do do plano.

Na faléncia, os credores também tém direito de comparar
os custos da faléncia e as despesas de administracdo do
condominio, bem como saber desde logo quem serd o
gestor, especialmente porque sé podera ser destituido

com quoérum qualificado.

No caso dos autos, contudo, ndo ha previsdo no tocante
a remuneracdo do administrador/ gestor de ativos, nem

de quem sera o administrador.
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(...) D)...... e, considerando-se que o Condominio nao
possui personalidade juridica, (c) autorizar e legitimar o
sindico do Condominio, que devera ser um gestor
profissional a ser eleito pelos Conddéminos na forma desta
Convencgao, para administrar e gerir a coisa comum, em
regime de melhores esforgos, sem garantia de resultado e
em carater ndo discricionario, e seguindo as melhores
praticas e regras de governancga e transparéncia, sempre
com vistas a perseguir, no interesse coletivo dos
Condbminos, a maior recuperagdo ef/ou realizagdo
possivel dos Bens e Direitos, no menor prazo possivel

('Gestor de Ativos Nao Discricionario")' (fl. 2261).

'G) O Gestor de Ativos N&o Discricionario e os demais
prestadores de servigos contratados pelo Gestor de
Ativos Nao Discricionario, seus respectivos socios,
administradores, empregados e prepostos ndo séo,
portanto, responsaveis por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, diretos ou indiretos, sofridos pelos

Conddéminos em razéo da aprovagao (...)' (fl. 2262).

'6.1. Pelos servicos prestados nos termos desta
convengdo e do contrato de gestdo, o GESTO DE
ATIVOS NAO DISCRICIONARIO fara jus a uma
remuneragdo mensal fixa no valor de R$ [*] ([*] reais)
('Comissdo de Gestao'), a ser paga ao Gestor de Ativos
Ndo Discricionario no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, sendo o 1° (primeiro) pagamento devido no

5° (quinto) Dia Util do més seguinte & sua nomeagao, a
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ser calculado em bases pro rata temporis....' (fl. 2273).

'6.3. Adicionalmente, 0 GESTOR DE ATIVOS NAO
DISCRICIONARIO far4 jus a uma comissdo de
recuperacdo, a ser paga pelo CONDOMINIO ao GESTOR
DE ATIVOS NAO DISCRICIONARIO, concomitantemente
ao pagamento da Comissdo de Gestdo, em regime de
caixa, unica e exclusivamente com 0S recursos
decorrentes dos recebimentos, pelo CONDOMINIO, dos
BENS e DIREITOS integrantes do CONDOMINIO,
equivalente a [*]% ([*] por cento) e de todo e qualquer
valor recebido pelo CONDOMINIO decorrente, direta ou
indiretamente, dos BENS e DIREITOS (‘Comisséo de
Recuperagéo')....' (fls. 2273).

Por isso, deixo de atender ao pleito de convocagao da
assembleia geral de credores, cabendo aos proponentes,
no prazo de 30 dias, adequar a minuta da convengéo ao
teor desta deciséo, além de identificar: a) os bens moveis,
direitos e pretensdes judiciais que serdo recebidos em
pagamento, com 0 auxilio do administrador judicial; b) o

administrador/gestor dos ativos; ¢) a remuneracdo do

administrador/gestor de ativos."

Essa deciséo foi objeto de embargos de
declaragdo do agravante (fls. 2662/2669) e de outros credores
(fls. 2684/2693, 2711/2717 e 2718/2720), com rejeicdo de todos

pelos seguintes fundamentos:

"Vistos.
Examino os embargos de declaragéo interpostos contra a
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decisdo de fls. 2640/2650.

Fls. 2662/2669: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por BAYERISHE LANDESBANK, credora
quirografaria. Alega que situagdo dos credores
dissidentes é extremamente insegura, pois estes
poderiam ser solicitados a contribuir com recursos para o
condominio, na perspectiva de seu respectivo quinhao
para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas. Neste sentido, argumenta que a escritura
publica de convengdo de condominio é nula por estar
gravada com o vicio da lesdo. Também afirma que € nula
a clausula que impede o questionamento dos negocios
juridicos da necessidade, conveniéncia ou oportunidade
dos termos e condicdes dos negdcios juridicos que forem

celebrados pelo condominio e 0s seus devedores.

As questdes suscitadas pelo embargante devem ser
enfrentadas, mas desde logo ndo pode ser acolhida a
nulidade das clausulas. Se os credores, que hoje
integram uma comunhdo (a massa falida subjetiva),
decidirem por instituir um condominio entre os credores
quirografarios, é natural que possam ser chamados a
contribuir para o exercicio das pretensdes do grupo, na
proporcado de suas quotas. Nao ha se verifica lesdo em tal
previsdo da convengao do condominio. Da mesma forma,
deliberada a celebragéo de determinado negdcio juridico
com um devedor, na forma prevista na convencdo do
condominio, cabivel a discussao da legalidade do que foi
deliberado e do acordo, mas n&o sua necessidade,

conveniéncia e oportunidade. Claro, portanto, que o
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credor embargante podera questionar os acordos que
porventura sejam celebrados pelo condominio em caso

de ilegalidade

Portanto, afasto a alegada nulidade das clausulas
inseridas no Capitulo Nove dos Condominios- 9.1 letras
'b' e 'a' do capitulo 8- Do Comité de Crédito e do processo

de deliberagéo 8.21.

Fls. 2672/2674: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por Banco de La Nacion Argentina NVA. Alega
haver omiss@o decisdo embargada, no que se refere a
previsdo de como serdo efetuados os pagamentos dos
valores devidos pela massa em decorréncia do pedido de
restituicdo que se encontra pendente de julgamento pelo
STJ, e a respeito de como tais valores deverdo ser

tratados pelo eventual condominio ou pela massa falida.

Como j& ressaltado na decisdo embargada, eventual
constituicdo do condominio entre credores quirografarios
ndo pode prejudicar credores que estejam em posi¢ao
prioritaria na ordem de pagamento prevista na lei

falimentar.

Portanto, serdo objeto de reserva os valores necessarios
a qualquer pagamento com prioridade em relagédo aos
créditos quirografarios, o que abrange os titulares de

direito a restituicao.

Fls. 2684/2693: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por credores representados pelo escritorio

Lobo & Ibeas. Alega que a r. decisdo contém
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obscuridades e contradi¢es que precisam ser sanadas.
Entre as omissdes, aduz nédo estar claro quais ativos
serdo objeto da dag&o em pagamento, uma vez que
existe a chance de que muitos ativos ndo sejam
liquidados em leildes, como o imbvel da Rua Galia e
ainda existem ativos dos quais a massa falida ndo tem
conhecimento. Alega que ndo ha definicdo expressa
sobre a titularidade das reservas e provisdes relativas aos
credores quirografarios. Afirma que a decisdo néo
enfrenta a questdo relativa a reserva dos valores em
questéo, nos termos de decisdo proferida em Agravo de
Instrumento. Aduz que a decisdo € omissa por nao ter
enfrentado os fundamentos que levaram a determinagéao
que indeferiu o pleito de pronta convocagdo da
assembleia geral antes da definicdo do gestor. Alega
ainda que a decisdo é contraditéria uma vez que o
condominio deveria poder deliberar sobre a conveniéncia
da manutengéo dos créditos objeto do acordo que fazem

parte da dagdo em pagamento.
N&o ha na decisdo embargada qualquer obscuridade.

A decisao é clara ao definir quais ativos serdo objeto da
dacdo em pagamento: 'a integralidade de seus ativos,
com a reserva de valores para pagamento dos credores
que suplantam os quirografarios, como os trabalhistas,

com, garantia real e fiscal .

Os ativos que nao foram arrecadados néo integraréo o
condominio. Iméveis pendentes de alienagdo, enquanto

ndo aprovado o condominio, continuardo em
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procedimento de liquidagdo. Os que nao forem alienados,
quando aprovado o condominio, seréo transferidos aos

credores.

Quanto a reserva de valores, a questdo ja foi tratada na
decis@o embargada, especialmente a fls. 2644, sendo

possivel perceber que ndo existe omissao neste ponto.

Com relagdo a convocagdo da assembleia antes da
indicacdo dos pretendentes & fun¢do de administrador e
da respectiva remuneragéo, também n&o houve omisséo.
Conforme decidido, os credores necessitam de todas as
informagdes sobre a administragdo do condominio para
terem condicbes de votar a proposta, aprovando-a ou

optando pelo procedimento falimentar;

Fls: 2711/2717: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por Previdéncia Usiminas. Requer a explicagéo
pertinente a validade do negocio juridico em questao,
referente a dacao de todos os bens e direitos da Massa
Falida para os credores, que seja esclarecido o destino
que sera dado aos bens que virdo a ser identificados e
especificada a destinacdo final dos bens imoveis
expressamente excluidos da relagdo. Alega que a
decisdo é omissa no que diz respeito a sucessao
particular em relacdo as suas consequéncias em relagéo
aos passivos da massa. Alega que ha contradi¢do entre a
ja referida sucessao particular e a determinagdo que 0s
respectivos pedidos de homologacdo perderdo o objeto
sendo devolvidos o0s recursos depositados. Aduz

obscuridade no que se refere ao pagamento dos créditos
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extraconcursais.

Nao ha na decisdo qualquer omissao ou contradi¢cdo nos
pontos suscitados e o0s presentes embargos néo

merecem prosperar.

Os bens nao arrecadados ndo integram a massa e néo
serdo objeto da dacdo em pagamento na sucessdo. A
dagéo se refere exclusivamente aos créditos conhecidos
(quer serdo identificados), além de bens imdveis que
porventura ndo sejam alienados no processo falimentar,
como j& afirmado. Se futuros bens (todos eles)
passassem a titularidade dos credores quirografarios,
seriam verdadeiros sucessores da massa, respondendo

pelo passivo.

A prop6sito, no que se refere ao passivo da massa, a
decisdo também foi clara no sentido de que os credores
néo serdo responsabilizados por eventual passivo, pois
estdo sendo satisfeitos com a dagdo em pagamento de
bens certos, e ndo serdo sucessores a totalidade do ativo

e do passivo.

Quanto a situacdo do pagamento dos créditos dos
extraconcursais, também n&o ha nenhuma obscuridade,
pois ficou decidido que as reservas devem ser feitas para
pagamento de todos os credores que tém prioridade em

relacdo aos de natureza quirografaria.

Fls: 2718/2720: Trata-se de embargos de declaragéo
propostos por PROFIX INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO.
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Alega que a decisdo que determinou a realizagédo
alternativa de ativa conta com obscuridades. Sustenta
que a intervengdo da CVM é necessaria tendo em vista a
situagdo dos credores dissidentes. Requer ainda

manifestacéo a respeito dos créditos provisionados.

N&ao ha necessidade de intervengédo da autarquia publica
pois ndo serd realizada oferta publica de valores
mobilidrios. Trata-se de apenas uma deliberacdo sobre a
forma alternativa de realizacdo de ativos em uma faléncia.
Caso determinado credor, cuja atuagdo dependa de
prévia autorizagdo da CVM, entenda por bem consulta-la,
podera fazé-lo, mas néo ha exigéncia legal para que o

juizo falimentar o faca.

Finalmente, quanto ao procedimento de provisbes e
reservas, ja € realizado pelo administrador judicial de
forma criteriosa desde o inicio do processo, de modo que
ndo ha qualquer omissédo a ser declarada quanto ao
modo como devera ser feita a contabilizagdo dos valores

e as futuras liberagoes.

Com as consideragbes acima expostas e alguns

fundamentos acrescidos, prevalece a decisdo embargada

tal como langada."

Novos embargos foram opostos por um
dos credores (fls. 2856/2859), com acolhimento nos seguintes

termos:

"Vistos.
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1. Aprecio os embargos de declaragdo do PROFIX
FUNDO.

A Minuta da Convengdo do Condominio, juntada as fls.
23.768 em diante, explicita algumas garantias aos
credores/devedores, como se verifica no Considerando H
(fls. 2370):

H) A fim de garantir os direitos de terceiros decorrentes
do Processo Falimentar, aplicar-se-d0 a presente
Convengdo, mutatis mutandi, mesmo em ambito
extrajudicial, os principios da Lei de Faléncias, inclusive
no tocante a reservas de caixa, prioridades legais, ordem

de pagamento e demais matérias pertinentes;

Portanto, o pleito do embargante estd adequadamente
contemplado na Convencgédo do Condominio, seguindo-se
0 procedimento adotado neste procedimento falimentar
quanto as provisdes e reservas realizadas em favor de

credores quirografarios demandados pela massa falida.

Ficam os embargos acolhidos para esclarecer a ddvida do

embargante.”
O inconformismo comporta acolhida.

Por diversos fundamentos, como a seguir
se expde, a atual proposta de realizagao alternativa de ativos
nao se mostra adequada, sob o crivo da legalidade, a viabilizar

sua submissao a assembleia de credores.

De plano, quanto aos requisitos formais
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para a convocacao de assembleia geral de credores, a fim de
deliberagdo sobre a realizacdo do ativo (art. 35, Il, ¢, da Lei
11.101/05), com razao o agravante ao indicar que os efetivos
proponentes, embora denominados como integrantes de Grupo
de Trabalho (fls. 2345), representam apenas 6,72% dos créditos
quirografarios, conforme apontado pelo Administrador Judicial
(fls. 2440).

Com efeito, embora a decisado agravada
nao tenha se pronunciado sobre a questao, trata-se de matéria
de ordem publica, visto que diz respeito a legitimagao para o
requerimento de convocagao de assembleia de credores (item
Il, do pedido, a fls. 2366).

A respeito, conforme leciona Modesto

Carvalhosa, "0 primeiro requisito da validade da assembleia geral de credores é que
tenha sido convocada e instalada de acordo com as normas legais e estatutarias. Sem o
cumprimento dessas formalidades, sua realizagdo sera nula. Trata-se, na espécie, de
nulidade formal da propria realizagdo do conclave e ndo apenas das deliberagdes nele
tomadas. Assim, mesmo que as decisdes quanto ao seu mérito ou conteudo sejam
conforme a lei, o vicio na instalagdo e realizacdo da assembleia geral os invalidara de

forma absoluta"".

Portanto, sem a estrita observancia dos

! Comentério a0 art. 36, da Lei 11.101/05, in Osmar Brina Corréa-Lima e Sérgio Mourdo Corréa Lima (coord.),
Comentdrios & Nova Lei de Faléncia e Recuperagéo de Empresas, Rio de Janeiro: Gen/Forense, 2009, p. 258.
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requisitos do art. 36, §§ 2° e 3°, da Lei 11.101/05),%inviavel a

instauracio do conclave.

Ainda no prévio exame de legalidade da
atual proposta de realizagao alternativa de ativos, com igual
razao o agravante ao invocar os fundamentos externados pelo
i. Promotor de Justica oficiante em primeiro grau, no sentido de
que a regra constitucional que veda a associagcao compulséria
(art. 5°, XX, da CF) restringe a soberania da assembleia de

credores.

Explica-se. A atual proposta de realizacao
alternativa estipula a instauragdo de condominio civil pro indiviso
entre os credores quirografarios, com a dagdo em pagamento

"envolvendo a integralidade dos ativos, bens e direitos da Massa - inclusive direito de

agao contra qualquer terceiro, no Brasil e no exterior" (fls. 2346), para fins de
quitacao total das obrigacbes da massa, em relagao a esses

credores.

Acontece que, sob a natureza juridica do
condominio civil e com a indicagao de que "o Condominio proposto tera
personalidade juridica, com a consequente inscrigdo no CNPJMF" (fls. 2348), a

proposta defende a compulsoriedade da adeséao, para os votos

2§ 2° Além dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores que representem no minimo 25% (vinte e cinco por
cento) do valor total dos créditos de uma determinada classe poderdo requerer ao juiz a convocagéo de assembléia-
geral.

§ 3° As despesas com a convocagao e a realizacdo da assembléia-geral correm por conta do devedor ou da massa
falida, salvo se convocada em virtude de requerimento do Comité de Credores ou na hipétese do § 2°deste artigo.
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dissidentes, abstinentes e ausentes.

Todavia, esse agrupamento de credores,
sob a forma de condominio civil, com a personalizacéo juridica
e a subsequente instituicido de sujeito de direitos e obrigacdes,
tem contorno /ato sensu associativo, pois congrega pessoas que
ostentam interesse comum (satisfacdo de crédito quirografario),
dai exsurge a impossibilidade de compulsoriedade da proposta,
por violagdo a garantia constitucional que impede a imposicao
associativa (art. 5°, XX, da CF).

A despeito dos substanciosos pareceres
juntados pelos proponentes, para demonstrar a distingao entre
o condominio (civil e voluntario) e as sociedades (fls. 246/274,
275/323, 324/, deste recurso), o tratamento juridico, in casu, a
associacao de credores, sob a roupagem de condominio, ndo
deve ser distinto das diretrizes adotadas para as modalidades
alternativas de realizacdo de ativos, nos termos do art. 145,
caput, da Lei 11.101/05.

Sobre o tema, Euler da Cunha Peixoto

ressalta que: "Merece consideragdo especial a deliberagdo no sentido de ser
constituida sociedade pelos credores. E que, neste caso, por forca do art. 5°, XX, da
Constituicdo Federal, que assegura ao cidad@o a liberdade de filiar-se ou ndo a uma
associacao, a decisdo da assembleia ndo pode ser imposta aqueles que se recusam a
participar da mesma. Embora a lei atual, afastando-se da orientagdo anterior, néo
especifique como proceder no caso, a solugdo, a nosso ver, sera necessariamente

idéntica a prevista naquela, ou seja, deverdo os dissidentes receber os seus créditos
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como se todos os bens que comporao a sociedade tivessem sido vendidos pelo prego de
avaliagdo e o resultado da realizagao do ativo, apds deduzido os valores referidos no art.

84, fosse ser distribuido, em moeda corrente, aos credores, tendo em vista sua respectiva

classe"3.

Com igual convicgdo, Marcelo Barbosa

Sacramone adverte que "0 principio da maioria ndo pode ser entendido como
absoluto. A vontade da maioria apenas vincula a minoria dentro da comunh&o de
interesses e de um determinado fim. No procedimento falimentar, os credores deliberam
na AGC orientados pela finalidade da maior satisfacdo dos seus créditos, interesse
comum que 0s uniu para integrarem a Massa Falida subjetiva. O principio da colaboragéo
exige que a minoria se vincule a deliberagdo da maioria, mas apenas dentro desse
interesse comum, pois do contrario ndo se justifica a renuncia a liberdade individual de
autotutelar seu proprio interesse. No caso da sociedade de credores, sua constituicdo
extrapola a mera modalidade extraordinaria de realizagao do ativo. A aquisi¢ao de ativos
da Massa Falida pela sociedade de credores, em contrapartida aos créditos detidos pelos
socios em face da Massa Falida, ainda que possa ser estruturada para respeitar a par

conditio creditorum e a preferéncia legal entre as classes, ndo poderd exigir que 0s

credores, contra sua vontade, sejam obrigados a se associarem".

Alias, reforcando esse posicionamento,
o0 parecer apresentado pelo i. Promotor de Justica Eronides
Aparecido Rodrigues dos Santos (fls. 2621/2628), oficiante em

primeiro grau, esgota a discussao:

". Tratamento legal a ser dado aos credores

ausentes, dissidentes e abstinentes quanto a

3 Comentério ao art. 145, da Lei 11.101/05, in Osmar Brina Corréa-Lima e Sérgio Mourdo Corréa Lima (coord.),
Comentdrios a Nova Lei de Faléncia e Recuperagdo de Empresas, Rio de Janeiro: Gen/Forense, 2009, p. 996.

4 Comentarios & Lei de Recuperagéo de Empresas e Faléncia, Sdo Paulo: Saraiva Educaco, 2018, p. 477.
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proposta de realizagdo dos ativos.

Propdem os credores representados pelo escritorio Lobo
e Ibeas Advogados que os credores ausentes e
dissidentes estejam vinculados as deliberagdes da
assembleia geral de credores, logo, em caso de
aprovagdo da proposta, os credores ausentes e

dissidentes estariam obrigados a integrar 0 condominio

pro indiso que se pretende criar.

Esse ponto da proposta ndo atende ao que dispde nosso

ordenamento juridico.

Diferente do alegado pelos proponentes, a auséncia de
previsao legal de pagamento dos credores dissidentes na
atual Lei de Faléncias ndo pode ser interpretada como

submissdo a vontade da maioria.

O pagamento dos credores discordantes resulta de
imposicdo constitucional (art. 5° XX, CF - ninguém
podera ser compelido a associar-se ou a permanecer
associado) e da interpretacdo dos principios que

lastreiam o direito privado e a constituicdo de sociedades.

Enfrentando esse problema, publiquei, em coautoria com
Marcelo Barbosa Sacramone, artigo intitulado ‘A
Sociedade de Credores no Processo Falimentar', onde

afirmamos:

'‘Numa primeira leitura, a omissdo do legislador pode
indicar que o0s credores  dissidentes  devem,
obrigatoriamente, integrar a sociedade de credores. A

satisfagdo do crédito dos dissidentes, nesse caso, ndo
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precisaria ser necessariamente em dinheiro, mas seria
realizada pela dagdo em pagamento de quotas ou agoes
sociails em propor¢cdo ao crédito detido em face do

devedor, conforme a deliberagdo assemblear.

()

A omissdo da disposigdo legal, entretanto, ndo pode
significar que os credores dissidentes deverdo submeter-
se & vontade da maioria e, nessa hipdtese,

obrigatoriamente se associar.

A regra da maioria ndo pode ser considerada ilimitada. A
imposi¢éo da vontade da maioria sobre a vontade de uma
minoria ocorre para que determinadas decisées possam
ser fomadas por uma coletividade de pessoas ligadas

entre si por um determinado fim.

A minoria apenas se submete a vontade da maioria na
medida em que 0s interesses sdo comuns. Quando a
vontade da maioria opta por um interesse que néo reflete
0 interesse comum, essa vontade nédo pode ser imposta
aos dissidentes, mesmo que nado represente nenhum

prejuizo aos seus interesses.

Na faléncia do empresario, 0s credores sdo reunidos em
fungdo do interesse comum de liquidar com celeridade e
seguranga a massa falida objetiva para a satisfagdo dos
débitos do empresario devedor. O principio de
colaboragdo e a vinculagdo da minoria a decisdo da
maioria s&o insitos a essa comunhao de interesses que

0S uniu e, assim, ficam limitados a esse interesse comum.
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A deciséo qualificada da maioria de 2/3 dos presentes a
Assembleia Geral dos Credores quanto a constituido da
sociedade deveria ser imposta a minoria se fosse apenas
modalidade extraordindria de realizagdo do ativo. Mas
néo o é. Além de forma extraordinaria de liquidagdo dos
ativos, a constituicdo da sociedade de credores implica,
nas formas mais tradicionais, a dagdo em pagamento de
uma quota ou agdo social em propor¢éo ao crédito detido

em face do empresario falido.

Quanto a forma de pagamento, 0s credores ndo possuem
comunhdo de interesse, pois ndo se encontram em
situagdo semelhante para a satisfagéo de seus créditos. A
Lei 11.101/05 estipula a ordem de pagamento de
credores conforme a par conditio creditorum entre
credores da mesma classe. Credores de classe diversa,
nesses termos, ndo podem ter Seus interesses
equiparados, pois a perspectiva de recebimento &
diversa. A regra da maioria, nesses termos, ndo pode ser

imposta a uma minoria com interesse diverso.

Outrossim, para a constituigdo do contrato plurilateral de
sociedade, a declaragdo de vontade do futuro socio é
condigdo de existéncia do negdcio juridico. Como negdcio
Juridico, ‘o individuo requla, por si, 0s seus interesses, nas
relagbes com outros (ato de autonomia privada)’. Nessa
autorrequlacdo, a declaragdo de vontade permite que a
parte se torne titular de direito e sujeito de obrigagbes
para com o0s demais, cujos interesses seriam unificados

em razao de um fim comum.

A declaracdo de vontade € pressuposto para que
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obrigagdes decorrentes do contrato de sociedade possam
ser impostas a parte contratante. As obrigagbes sociais
seriam contraidas pelos socios para que a constituigdo da
sociedade possa ser realizada, mas néo se limitam a essa

fungéo.

A constituicdo da sociedade é apenas um instrumento
para a persecucdo dos interesses dos socios. As
obrigagbes ndo se restringem a constituicdo da
sociedade, mas s&o premissas para o desenvolvimento
de uma atividade ulterior. O contrato plurilateral é mero
instrumento para a constituigdo de uma sociedade e a
realizagdo de uma atividade ulterior buscada pelos

sdcios.

As obrigagbes sdo impostas e os direifos séo atribuidos
em razdo da criagdo dessa organizagdo pretendida,
entendida como a coordenagdo da influéncia reciproca
entre os atos. Exjgem-se dos sdcios, nesses termos, ndo
apenas a declaragdo de vontade de se associarem, mas
um comportamento continuo de colaboragdo em prol de

uma atividade ulterior a ser desenvolvida.

Desse modo, a manifestagdo de vontade do sdcio é
imprescindivel ndo apenas para vincula-lo a um contrato
de sociedade e Ihe impor obrigagbes para essa
constituicdo. Sua manifestagdo permite a atribuigdo de
um dever de colaboragdo entre 0s socios, requisito
imprescindivel para que o desenvolvimento de uma
ativiaade ulterior pela sociedade possa ser efetivamente

realizado.
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A impossibilidade de vinculagdo de uma minoria a
deliberagdo majoritaria para a constituicdo da sociedade
fica ainda mais evidente diante da exigéncia de requisitos
especificos para que determinados credores possa se
associar. Os credores fiscais, por exemplo, ndo poderdo
ingressar na sociedade sem que haja uma lei que 0s
autorize e a deliberagdo majoritaria ndo poderia suplantar

sua manifestagéo.

A vinculagdo dos dissidentes a constituicdo da sociedade
fambém encontraria também obice legal. A objegdo ao
principio majoritario seria a garantia individual do art. 5°
da Constituigdo da Republica de que ‘ninguém podera ser

compelido a associar-se ou a permanecer associado'

()

A garantia do direito a ndo intervengdo do Estado,
entretanto, nédo restringe o referido direito a uma protegdo
apenas em face do Estado. O art 5° inciso XX, da
Constituigdo Federal, trata da liberdade de associagdo em
sentido amplo e ndo apenas de carater publico. A
liberdade de associagdo € direito fundamental do
individuo, direito esse que ndo pode ser mitigado pela

legislagao infraconstitucional.

Como direito fundamental, o direifo de associagéo limita a
atuagdo do Estado, mas também garante diretamente sua
eficacia horizontal entre os individuos em suas relagbes

privadas.

Por essa eficacia horizontal dos direifos fundamentais,
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evita-se que um direito constitucionalmente protegido e
assegurado como direito fundamental dos individuos ndo
seja lesionado por particulares em suas relagbes.
Assequra-se, assim, que, ainda que em detrimento da
vontade da maioria dos demais credores, o credor
dissidente ndo podera ser obrigado a associar-se ou a

permanecer associado contra a sua vontade.

Nesses termos, 0s credores dissidentes deverdo ser
pagos em dinheiro pela Massa Falida. Esse
pagamento, contudo, deve ser limitado ao valor a que
os referidos credores fariam jus caso ocorressem a

liquidagao ordinéria dos ativos pela massa falida.

A obrigagdo de pagamento € corroborada pela
interpretagdo do proprio art. 145, da Lei 11.101/05. Pela
sua redagdo, a sociedade pode ser constituida pelos
empregados do devedor ou por todos o0s credores, com a
particijpagdo, se necessaria, dos atuais socios ou de

terceiros.'

Em arremate, defendo a tese de que os credores
dissidentes devem ser pagos em valor proporcional ao
bem ou conjunto de bens que irdo integralizar o

condominio de credores.

Os credores dissidentes ndo podem ser obrigados a
integrar a sociedade de credores proposta sem que assim

0 queiram, devendo, nesse ponto, ser apresentada pelos

proponentes a solucao para esse problema."

Ainda que remotamente, como sugerido
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pelos proprios proponentes na contraminuta deste recurso (fls.
243/244), nao se desconhece que a proposta de constituicao
do condominio civil traz expressa previsao de que os credores,
na condicdo de condéminos, poderiam ter de aportar recursos

financeiros para o custeio do condominio.

Essa circunstancia enfatiza a tese de que
€ indispensavel a manifestacdo de vontade, para adesao ao

condominio de credores quirografarios.

Portanto, nesse tépico, a atual proposta
de realizagao alternativa de ativos padece de ilegalidade, pois
nao prevé tratamento juridico adequado para votos dissidentes,

abstinentes e ausentes.

Além disso, conforme defendido pelo ora
agravante, ainda que houvesse unanimidade entres os credores,
para a aprovacdo do condominio, haveria entrave estabelecido

no decisum agravado, ao estipular que "cabera aos credores quirografarios

deliberar entre (i) deixarem reservado junto a massa falida o valor do débito ainda ndo

consolidado junto @ Unido ou (ii) exonerarem o administrador judicial e assumirem a

responsabilidade pelo débito tributario acima mencionado".

Efetivamente, sem desconsiderar que o
administrador judicial alertou que esta pendente a validacao do
pagamento de divida tributaria, nos termos da Lei 13.043/14,
inviaveis as opc¢odes indicadas aos credores, sem a expressa

anuéncia do credor fiscal.
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A primeira opcéo (reserva do valor do
débito ainda n&o consolidado) esbarra na prépria efetivagao,
pois ndo se tem conhecimento da exata dimensao da divida. A
oitiva da Unido Federal, portanto, seria recomendavel,
inclusive, para evitar eventual ofensa ao principio par conditio
creditorum, no caso de reserva de valores insuficientes para

honrar crédito superior ao quirografario.

Em outras palavras, ndo se tem efetiva
certeza de que, com a dagdo em pagamento e a quitagdo por
parte dos credores quirografarios, os credores de classes
superiores ndo serao preteridos, se insuficientes os valores

reservados.

A segunda opgao tem entrave legal, pois
caracterizaria indireta assuncao de responsabilidade tributaria,

em violagdo a regra do art. 123, do CTN®.

Por fim, ha razoavel duvida sobre a
utiidade na criacdo do condominio, em face do interesse
coletivo dos credores, visto que, em ultima analise, o propdsito
dessa complexa operacao seria possibilitar que um gestor
viesse a fazer aquilo que o administrador judicial esta fazendo
ou, ao menos, deveria fazer. Sob esse foco, ou 0 administrador
nao esta atuando a contento e necessita ter seu rumo orientado

ou adequado, inclusive com a colaboragcdo dos credores,

5> Art. 123. Salvo disposicdes de lei em contrario, as convengdes particulares, relativas & responsabilidade pelo
pagamento de tributos, ndo podem ser opostas & Fazenda Publica, para modificar a definicéo legal do sujeito passivo das
obrigacdes tributarias correspondentes.
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podendo chegar ao extremo de ser substituido, ou esta
atuando dentro do esperado e a realizagdo do ativo se dara

gradativamente, no devido tempo.

No mais, forcoso observar que, conforme
noticiado pelo proprio agravante a fls. 636/637, a incongruéncia
apontada no recurso, quanto a possibilidade de devolucao de
valores a devedores da massa e a perda do objeto dos pedidos
de homologagdo de acordos pendentes, foi superada pelo
Juizo a quo, com a superveniente homologag¢ao dos referidos

acordos (deciséo copiada a fls. 638/639).

Em arremate, diante da inviabilidade da
proposta de realizacdo alternativa de ativos, sob o crivo da
legalidade, o inconformismo comporta acolhida, nos moldes

retro indicados.

3 - Eventuais embargos declaratérios
serdo julgados em sessdo virtual, salvo se manifestada
oposicao na propria peticao de interposicao dos embargos, nos
termos dos artigos 1° e 2°, da Resolugdo n.° 549/2011, do C.
Orgao Especial, deste E. Tribunal de Justica, entendendo-se o

siléncio como concordancia.

4 - Ante o exposto, da-se provimento ao

recurso. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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Registro: 2019.0000061330
ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos dos Embargos de
Declaragdo n® 2027354-39.2018.8.26.0000/50000, da Comarca de Sao
Paulo, em que sdo embargantes AES TIETE S/A e OUTROS e
embargado BAYERISHE LANDESBANK.

ACORDAM, em 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte
decisdo: "Rejeitaram os embargos. V. U.", de conformidade com o voto
do Relator, que integra este acérdao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores GRAVA BRAZIL (Presidente), RICARDO NEGRAO E
SERGIO SHIMURA.,

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2019.
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA
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Voto n®36.953

Agravo de Instrumento n® 2027354-39.2018.8.26.0000

Comarca: Sdao Paulo

Agravante: Bayerishe Landesbank

Agravado: O Juizo

Interessados: Vanio César Pickler Aguiar, Banco Santos S/A - Massa
Falida, Banco Santos S/A - Falida e COMITE DE CREDORES

DECLARACAO DE VOTO

Voto divergente.

Divirjo do r. entendimento da douta Maioria e o faco
com os seguintes fundamentos.

Trata-se de condominio pro indiviso, que se se
pretende impor a todos os credores da massa falida.

Entendo que é possivel a discussdo de deliberacdo em
sede de liquidacao falimentar, mas divirjo quanto a forma pela qual o
credor insatisfeito recebera seu crédito.

Afirmo que isso deve se dar, por interpretacdo
histérica, na forma prevista no art. 123, § 5° do Decreto-Lei n. 7661/45:

Se a forma de liquidacdo adotada for de sociedade
organizada pelos credores, os dissidentes serao
pagaos pela maioria, em dinheiro, na base do preco
da avaliacdo dos bens, deduzidas as importancias
correspondentes aos encargos e dividas da massa.

A expressdo “sociedade organizada” equipara-se,
neste meu entendimento, a “condominio civil pro indiviso’, porque a
ninguém ¢é dado impor essa condicdo a credores de uma mesma
falimentar.

Agravo de Instrumento n® 2027354-39.2018.8.26.0000
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PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Por estes motivos, meu voto d4 parcial provimento ao

Agravo de Instrumento n® 2027354-39.2018.8.26.0000

2° JU1Z, COM VOTO DIVERGENTE

RicARDO NEGRAO

L
=
recurso
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EMBARGOS DE DECLARACAO N¢: 2027354-39.2018.8.26.0000/50000
EMBARGANTES: AES TIETE S/A e OUTROS

EMBARGADA: BAYERISHE LANDESBANK

COMARCA: SAO PAULO

Embargos de Declaragcdo - Interposicéao
buscando rediscussdo - Inadmissibilidade -
Contradicao ou omissdes nao caracterizadas -
Embargos rejeitados.

VOTO N¢° 30823

| - Cuida-se de embargos de declaragao
opostos em face do v. ac6rdao que deu provimento ao agravo

de instrumento interposto por credor quirografario.

Os embargantes (também credores

quirografarios) repisam a tese de que "ndo se trata, absolutamente, de
sociedade, mas sim de condominio civil pro indiviso, sendo que o que se regula na

convengdo de condominio pro indiviso acostada aos autos € a copropriedade dos bens
recebidos em dagdo em pagamento pela universalidade de credores". Em sintese,
discordam da conclusdo de que o condominio civil teria a
roupagem de sociedade, destacando que essa nao foi a
pretensdo dos proponentes. Ainda, argumentam que "a r. decisio
desta Col. Camara, em termos praticos, reputa como ilegal - ou, pior, como
inconstitucional - mera dacdo em pagamento, forma alternativa de cumprimento de
obrigacdes (conforme arts. 356 e ss. do Cadigo Civil). Ora, se uma dagdo em pagamento

é ilegal - ou, pior, inconstitucional - fica irremediavelmente inviabilizada toda e qualquer

forma de realizagcéo alternativa de ativos em um processo falimentar, transformando em
letra morta o quanto disposto no art. 145 da Lei de Faléncias”. A respeito, pedem

que seja sanada a contradicao, "sendo a proposta alternativa analisada sob

EMBARGOS DE DECLARAGAO Ne: 2027354-39.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N¢ 30823b

fls. 3286
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o prisma de um condominio civil pro indiviso, pés dagdo em pagamento, que € o que de
fato se propde, ou, alternativamente, que o disposto no art. 5%, XX, da Constituicao

Federal também se aplica a dagcdes em pagamento e/ou a condominio civil pro indiviso,
viabilizando a andlise da questdo pelo e. Supremo Tribunal Federal". Falam em
omissao, pois nao foi observado o art. 36, § 2%, da Lei 11.101/05.

Nesse ponto, dizem que "o caso de deliberagdo de proposta de realizagéo
alternativa €, sim, um dos casos previstos em lei para convocagao de assembleia geral de
credores. Basta analisar o art. 145 da Lei de Faléncias, que é expresso ao estabelecer
que propostas de realizagéo alternativa dependem de aprovacéo pela assembleia geral
de credores para sua homologacdo. Nao ha outro meio para se deliberar a respeito de

uma proposta de realizagdo alternativa, parta ela de apenas um, muitos ou N credores".
Também apontam omissdo, diante da ndo observancia dos
arts. 46 e 145, da Lei 11.101/05. Entendem que a legislacéo de
regéncia ndo impde condi¢des para implementacdo da proposta
alternativa que néo a aprovagao pela assembleia de credores.

Pedem que "seja ostensivamente enfrentada a questao por esse e. TJSP, declarando
o entendimento de que, em que pese a disposicdo expressa dos referidos artigos, a

deliberagdo, ainda que aprovada, ndo se aplicaria & universalidade de credores".

Buscam prequestionamento.
E o relatério do necessario.

Il - A decisdo embargada n&o padece dos
vicios (contradicdo e omissdes) sugeridos.

Quanto a alegada contradicao, olvidam
0s embargantes que, de acordo com a jurisprudéncia assentada

no C. STJ, "A contradicdo que autoriza os aclaratorios é a verificada entre trechos da

prépria decisdo, seja entre os varios fundamentos ou entre estes e a parte dispositiva.

EMBARGOS DE DECLARAGAO Ne: 2027354-39.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N¢ 30823b
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N&o é contraditéria a decisdo que firma entendimento contrario aos interesses da parte

interessada (precedentes)." (EDcl no RHC 68.965/SC, 52T.,Rel. Min.
Felix Fischer, j. em 01.09.2016).

Em realidade, alegando a ocorréncia de
contradicdo no enquadramento juridico do objeto (condominio
civil pro indiviso entre credores quirografarios, com dacdo em
pagamento envolvendo a integralidade de ativos da massa) da
proposta alternativa, observa-se que os embargantes buscam
rediscutir os fundamentos do acérdao. Todavia, os embargos

nao dao azo a atacar a justica ou injustica do julgamento.

Ademais, ndo houve omissao no tocante
a regra do art. 36, § 2% da Lei 11.101/05. A respeito, basta a
atenta leitura do aresto para a constatacdo de que o dispositivo

foi expressamente considerado:

"De plano, quanto aos requisitos formais para a
convocacdo de assembleia geral de credores, a fim de
deliberag@o sobre a realizacdo do ativo (art. 35, Il, ¢, da
Lei 11.101/05), com razdo o agravante ao indicar que o0s
efetivos  proponentes, embora denominados como
integrantes de Grupo de Trabalho (fls. 2345),
representam apenas 6,72% dos créditos quirografarios,
conforme apontado pelo Administrador Judicial (fls.
2440).

Com efeito, embora a decisdo agravada nédo tenha se
pronunciado sobre a questdo, trata-se de matéria de

ordem publica, visto que diz respeito a legitimagado para o

EMBARGOS DE DECLARAGAO Ne: 2027354-39.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N¢ 30823b
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requerimento de convocagao de assembleia de credores
(item 1I, do pedido, a fls. 2366).

A respeito, conforme leciona Modesto Carvalhosa, 'O
primeiro requisito da validade da assembleia geral de
credores é que tenha sido convocada e instalada de
acordo com as normas legais e estatutarias. Sem o
cumprimento dessas formalidades, sua realizacdo sera
nula. Trata-se, na espécie, de nulidade formal da prdpria
realizacdo do conclave e nao apenas das deliberagdes
nele tomadas. Assim, mesmo que as decisoes quanto ao
seu mérito ou conteudo sejam conforme a lei, o vicio na
instalacdo e realizacdo da assembleia geral os invalidara

de forma absoluta'.

Portanto, sem a estrita observancia dos requisitos do art.
36, §§ 2° e 3°, da Lei 11.101/05), invidvel a instauragé@o

do conclave."

Por consectario dessa conclusao, isto é,

da inobservancia do quérum para requer ao juizo a convocagao
de assembleia-geral (art. 36, § 2°, da Lei 11.101/05), ndo houve
afronta ao art. 145, da Lei 11.101/05, que prevé a homologacao
de outras modalidades de realizacdo do ativo, desde que
aprovada pela assembleia-geral de credores.

Considerando que, em regra, cabe aos

credores e demais interessados a prerrogativa de propor forma
alternativa de realizacao de ativos e que compete a assembleia-
geral deliberar sobre essa modalidade alternativa (art. 35, Il, c,

da Lei 11.101/05), os proponentes devem congregar o quérum

EMBARGOS DE DECLARAGAO Ne: 2027354-39.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N¢ 30823b
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previsto no art. 36, § 2% da Lei 11.101/05, para postular ao

juizo falimentar a convocacao da assembleia.

Por fim, quanto ao prequestionamento, a

jurisprudéncia do C. STJ "é firme no sentido de que os embargos de

declaracdo, ainda que opostos com o objetivo de prequestionamento visando a

interposicdo de recursos nos Tribunais Superiores, ndo podem ser acolhidos quando
inexistentes omissdo, contradigdo ou obscuridade na decisdo recorrida." (EDcl no
Agint no AREsp 156.220/PR, 42 T., Rel. Min. Marco Buzzi, j. em
20.02.2018).

Em suma, nada ha para ser aclarado.

Il - Ante o0 exposto, rejeitam-se os
embargos. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator

EMBARGOS DE DECLARAGAO Ne: 2027354-39.2018.8.26.0000/50000 - SAO PAULO - VOTO N¢ 30823b
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Registro: 2018.0000898792

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de
Instrumento n® 2075225-65.2018.8.26.0000, da Comarca de S&o Paulo,
em que é agravante PREVIDENCIA USIMINAS e agravado BANCO
SANTOS S/A (massa falida).

ACORDAM, em 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de S&do Paulo, proferir a seguinte
decisao "Deram provimento ao recurso, na parte nao prejudicada. V. U.",

de conformidade com voto do Relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores MAURICIO PESSOA (Presidente sem voto),
RICARDO NEGRAO E SERGIO SHIMURA.

Sao Paulo, 12 de novembro de 2018
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA

fls. 8208
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AGRAVO DE INSTRUMENTO N¢: 2075225-65.2018.8.26.0000
AGRAVANTE: PREVIDENCIA USIMINAS

AGRAVADO: BANCO SANTOS S/A (massa falida)
COMARCA: SAO PAULO

JUIZ PROLATOR: PAULO FURTADO DE OLIVEIRA FILHO

Faléncia do Banco Santos S/A - Decisdao que
estabeleceu paréametros e condigdes para a
convocacdo de assembleia de credores
quirograférios, para deliberagéo sobre proposta
de realizacao alternativa de ativos (instituicao
de condominio civil) - Inconformismo de um
desses credores - Julgamento em conjunto dos
cinco recursos interpostos contra a mesma
decisao - A solucdo dada ao inconformismo
externado por outro credor prejudica o exame
de parte das questbes apresentadas neste
recurso, em especial a destinagdo que seria
dada aos bens e direitos ndo abrangidos na
dacdo em pagamento, as consequéncias da
sucessao particular em relacdo ao passivo da
massa, a incerteza da dimenséo da reserva de
valor para continuidade da faléncia e a
extensdo da quitacdo a massa, para alcancgar o
administrador - Posterior homologagéo judicial
dos acordos pendentes - Perda superveniente
do interesse recursal - Preservacdao dos
parametros ja fixados, para remuneracdo do
administrador judicial, na realizacao ordinaria
de ativos - Questédo ja enfrentada por essa C.
Camara Julgadora - Decisdao reformada -
Recurso provido, na parte nao prejudicada.

VOTO N2 30499

1 - Trata-se de agravo de instrumento

tirado de decisdo que, nos autos da faléncia do Banco Santos

AGRAVO DE INSTRUMENTO Ne: 2075225-65.2018.8.26.0000 - SAO PAULO - VOTO N2 30499b
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S/A, estabeleceu parametros e condigdes para a convocagao
de assembleia de credores quirografarios, para deliberagao
sobre proposta de realizagao alternativa de ativos (instituicao

de condominio civil).

Inconformado, um  dos credores
quirografarios diz que a decisdo afronta o art. 1.022, do CPC,
pois ndo foram superados os vicios apontados em embargos
de declaracao. Esclarece que pleiteou, nos aludidos embargos,

"a explicitacdo do oObice legal pertinente a validade do negdcio juridico em questdo, ou

seja, a dacdo de todos os bens e direitos da Massa para os credores (em condominio),

incluindo os determinaveis (além dos determinados), conforme autorizado pelo art. 104, I,
do Codigo Civil", bem como "que seja esclarecida a destinagdo que sera dada a
bens e direitos ndo constantes da relagdo e que venham a ser identificados / encontrados
apos eventual realizagdo alternativa" € que também "seja esclarecida a destinagéo

final dos bens imdveis expressamente excluidos da relagdo, sendo também apontada a

sua destinagdo em caso de insucesso da alienagéo judicial, bem como o que serd feito do

produto dos leildes em caso de sucesso.”. Ainda, questionou quais serao
as consequéncias da sucessao particular em relagdo ao
passivo da massa ja conhecido e quanto aqueles que possam
vir a ser reconhecidos apds a realizagao alternativa. No tocante
aos acordos ja celebrados pela massa e que deverao integrar a
relacdo de bens e direitos, entende que a solucdo de nao
homologacao desses acordos contradiz com a sucessao, dai "o

que se requer é que seja esclarecida a razao pela qual os credores (em condominio) nao

poderdo assumir a posicdo da Massa nos referidos pedidos de homologacgéo, sem perda

do objeto e com a continuidade das disputas em curso.". Também questiona a

AGRAVO DE INSTRUMENTO Ne: 2075225-65.2018.8.26.0000 - SAO PAULO - VOTO N2 30499b
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razao para a exoneracao de responsabilidade do administrador
judicial, especialmente em relacdo a eventuais ilicitos pretéritos
ainda passiveis de apuracao. Fala em incerteza quanto ao valor
dos recursos que ainda serao necessarios para o término do
processo de faléncia. Aponta que, para a garantia dos credores,
em eventual condominio, deve ser integralmente rechacada a
figura da sucessdo, em relagdo as obrigacées anteriores a

faléncia. Em sintese, requer "a anulagdo da decisdo guerreada, devendo o
MM. Juiz, aprofundar-se nos pontos destacados nos embargos declaratérios, com a

fundamentag&o necesséria para o exaurimento dos pontos destacados.”. Além disso,
argumenta que a intervencao judicial, quanto aos termos da
proposta, é desnecesséria € extrapola o controle de legalidade.
Ressalta o intuito de promover a seguranca juridica, para a
continuidade e eventual desfecho do processo falimentar. Em
seguida, repisando os temas retro indicados e debatidos nos
embargos de declaracéo, diz que ndo ha razao para a limitagao
dos bens e direitos dados em pagamento. Em especial, aponta

que os bens imdveis "também deveriam integrar o conjunto de ativos a serem
dados em pagamento, sendo preservado o direito dos credores, organizados em

condominio indiviso, a futuras deliberagdes acerca do seu melhor aproveitamento e
liquidagdo.". Aduz que a imposicao de continuagcao do processo
falimentar, com reserva de valores para custeio dos encargos,
nao foi objeto da proposta. Nesse ponto, busca a revisao do

decisum, "para que ndo se permita a transferéncia para os credores ou para o
condominio dos custos de continuidade do processo e de manuten¢do da Massa apds

eventual realizagdo alternativa.". Em relag@o aos acordos ja celebrados

AGRAVO DE INSTRUMENTO Ne: 2075225-65.2018.8.26.0000 - SAO PAULO - VOTO N2 30499b
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entre a massa e devedores dela, questiona a perda do objeto e
a ordem de restituicdo de valores. A respeito, indica a viabilidade
da substituicdo processual. Ainda, ressalta que € inaceitavel a
extingdo de responsabilidade do administrador judicial. No caso
de aprovacao da proposta alternativa, impugna a limitagao da
transferéncia de documentagéo da massa falida. Também ataca
a fixacao de remuneracao do administrador judicial, destacando
que "ja foi fixado entendimento judicial acerca de tal remuneragéo, sendo excluidas as

receitas financeiras do célculo.". Nesse ponto, diz que "néo faz sentido tentar
remunerar o Administrador Judicial por gerar um suposto interesse dos credores
quirografarios em assumir os ativos e administra-los. Isso porque tal interesse sé podera
ser reconhecido e quantificado ap6s a realizacéo de AGC convocada para deliberar sobre

o tema. A referéncia da decisdo a um interesse dos credores ndo passa de mera
conjectura.”. Por fim, realca o argumento de que a imposicao de
condicdes nao previstas em lei, para realizacdo de assembleia
de credores, vai além do controle de legalidade. Pede efeito

sSuspensivo.

O recurso foi processado com o efeito
pretendido (fls. 3094/3097). A contraminuta foi juntada a fls.
3102/3117, pelo administrador judicial, e a fls. 3157/3169, pelos
socios falidos a fls. 3157/3169.

A r. decisdo agravada e a prova da
intimagdo encontram-se a fls. 45/53, 54/56, 57/58 e 120. O
preparo foi recolhido (fls. 32/33).

Ouvido, o Ministério Publico posicionou-

AGRAVO DE INSTRUMENTO Ne: 2075225-65.2018.8.26.0000 - SAO PAULO - VOTO N2 30499b
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se pelo desprovimento do recurso (fls. 3171/3177).
E o relatério do necessario.

2 - Conforme observado na deliberacao
inaugural deste recurso (item 2, a fls. 3096), contra a mesma
decisdo agravada foram interpostos outros recursos, sendo que
foi determinado o julgamento conjunto e o desfecho dado ao
inconformismo externado por um dos credores quirografarios
(Al n® 2027354-39.2018.8.26.0000) prejudica o exame de parte
substancial das questdes apresentadas pelo ora agravante,
pois dizem com os desdobramentos da aprovacao da proposta
de realizacao alternativa de ativos: (i) a destinacdo que seria
dada aos bens e aos direitos ndo abrangidos na dacdo em
pagamento; (i) as consequéncias da sucessao particular em
relacdo ao passivo da massa; (iii) a incerteza da dimensao da
reserva de valor, para continuidade do processo falimentar; e
(iv) a extensdo da quitacdo a massa falida, para alcancar o

administrador.

Em outras palavras, sem a viabilidade da
proposta, sob o crivo da legalidade, fica esvaziada a discussao
sobre os desdobramentos e alcance dela, casa aprovada pelos
credores, com as condi¢des impostas na decisdo agravada.

Alias, a titulo exemplificativo, conforme

observado no agravo de instrumento interposto por outros
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credores quirografarios (Al n® 2075344-26.2018.8.26.0000),
uma dessas condi¢cdes obliguamente afronta o disposto no art.
32, da Lei 11.101/05, ao estipular "a extingéo de qualquer responsabilidade

do administrador judicial e das obrigaces do prdprio falido, de modo que ndo havera

qualquer importancia a ser posteriormente exigida, quer do administrador judicial, quer do

falido e de seu controlador".

QOutrossim, como também externado no
recurso retro referido, a discusséo quanto a eficacia dos acordos
pendentes de homologacao esta prejudicada porque, conforme
noticiado em outro recurso (Al n® 2034668-36.2018.8.26.0000),
os acordos pendentes foram homologados pelo i. Juizo de
origem (fls. 7317/7319, do incidente n®
0831159-07.2009.8.26.0100, em junho de 2018).

Por fim, no tocante a remuneragdao do
administrador judicial, ponto em comum com um dos recursos
(Al n® 2075344-26.2018.8.26.0000), sem deixar de observar
que também esta prejudicada a fixacdo global da remuneracgao,
no valor de R$ 10 milhdes e com condicionante do pagamento
de parte desse valor (R$ 3,3 milhdes), depois da aprovacao da
proposta alternativa, imp6e-se o acolhimento da irresignacgao, a
fim de que seja preservada a pretérita deliberagcdo que fixou a
remuneragao, para o caso de realizacdo ordinaria dos ativos,

com subsequente rateio entre credores.

Conforme decisao proferida em outubro
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de 2011, o i. Juizo de origem estipulou o patamar aproximado
de 1% dos ativos realizados, excluindo dos valores entrados "os

créditos com a rubrica ‘financeiras' (depdsitos remunerados pelas contas judiciais)” (fls.

3123).

Sobre o tema, essa C. Cadmara Julgadora
ja referendou aquela decisdo, com expressa conclusdo de que

"0 valor antes arbitrado para os honorarios do Administrador, no percentual de 1%, é
expressivo, atende aos critérios da Lei e a austeridade que sempre deve orientar a
realizacdo das despesas judiciais, especialmente nos processos de faléncia e
recuperagdo judicial’, com a seguinte ressalva: "Nada impede que o
Administrador, oportunamente, por ocasido da efetiva liquidacdo, apresente pedido
fundamentado de majoragdo da remuneragcdo, com provas que esclarecam razdes que
levariam & modificacdo da verba. Por ora, como dito, ha indicativos de que o percentual
antes fixado, relacionado apenas a realizagdo ordindria dos ativos, € suficiente a
remunerar adequadamente o trabalho do Administrador. Ndo se pode deixar de
considerar, ainda, que existe a possibilidade de que a realizagdo do ativo ocorra de modo
extraordinario, nos termos do art. 145 da Lei n® 11.101/2005. Contudo, néo se justifica,
desde j4, a fixacdo da remunerag@o do Administrador Judicial nesta hipétese, visto que,
neste momento processual, foram apenas apresentadas as propostas pelas empresas

interessadas. Ausente qualquer definicdo sobre outra forma de realiza¢&o do ativo, ndo se

pode antecipar a fixagdo da remuneragdo do Administrador” (Al n® 2203976-75.
2015.8.26.0000, Rel. Des. Carlos Alberto Garbi, j. em
17.02.2016).

Essa ressalva foi preservada no exame
dos embargos de declaracido opostos contra o julgado retro, nos

seguintes termos: "Ainda que os ativos financeiros ndo alcancem o valor de
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quatro bilhdes de reais, valor apontado pelo falido, podera o Administrador, como dito,
pedir a revisdo da remuneragao por ocasiao da liquidagao dos ativos, sendo certo que o

Douto Magistrado examinara eventualmente a repercussao da reducéo dos ativos na
verba  devida a0  Administrador” < (ED @ n®  2203976-75.

2015.8.26.0000/50000, Rel. Des. Carlos Alberto Garbi, j. em
25.05.2016).

Portanto, diante da inviabilidade da atual
proposta alternativa de realizacdo de ativos, nos termos fixados
no julgamento do Al n? 2027354-39.2018.8.26.0000, impde-se
a observéancia das diretrizes ja estipuladas, para remuneracao
do administrador judicial, observando-se os valores apurados

no ultimo rateio.

3 - Eventuais embargos declaratérios
serdo julgados em sessao virtual, salvo se manifestada
oposicao na proépria peticdo de interposicao dos embargos, nos
termos da Resolugcdo n.® 549/2011, do C. Orgdo Especial,
deste E. Tribunal de Justica, entendendo-se o siléncio como

concordancia.

4 - Ante o exposto, da-se provimento ao

recurso, na parte nao prejudicada. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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Registro: 2019.0000061342
ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos dos Embargos de
Declaragao n® 2075225-65.2018.8.26.0000/50000, da Comarca de Sao
Paulo, em que é embargante MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS e
Interessado BANCO SANTOS S/A - MASSA FALIDA, e embargada
PREVIDENCIA USIMINAS.

ACORDAM, em 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte
decisdo: "Rejeitaram os embargos. V. U.", de conformidade com o voto
do Relator, que integra este acérdao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores GRAVA BRAZIL (Presidente), RICARDO NEGRAO E
SERGIO SHIMURA.

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2019.
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA
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EMBARGOS DE DECLARAGCAO N¢: 2075225-65.2018.8.26.0000/50000
EMBARGANTES: MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS e
ADMINISTRADORA JUDICIAL

EMBARGADA: PREVIDENCIA USIMINAS

COMARCA: SAO PAULO

Embargos de Declaragcdo - Interposigcéao
buscando rediscussdo - Inadmissibilidade -
Omissbdes, contradicdo ou obscuridade né&o
caracterizadas - Embargos rejeitados.

VOTO N¢ 30827

| - Cuida-se de embargos de declaragao
opostos em face do v. acérdao que deu provimento, na parte
nao prejudicada, ao agravo de instrumento interposto por
credor quirografario.

Os embargantes (a massa falida e sua
administradora judicial) apresentam o histérico das decisdes
pretéritas que tratam da remunerac¢ao da administracao judicial.
Em suma, a vista dos fundamentos externados no agravo de
instrumento n® 2200848-47.2015.8.26.0000, questionam a tese
de que esta preclusa a discussdo sobre o tema. Além disso,
por ocasido do terceiro rateio, em meados de 2013, apontam
que "foi discutido se a receita financeira deveria compor a base de calculo sobre a qual
se faria incidir percentual fixado a administracdo judicial”, sendo mantida a
decisdo que considerou a receita financeira como base da
remuneracdo. Destacam que a decisdo atualmente agravada

majorou essa remuneracdo, a vista do exitoso trabalho
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desenvolvido, incluindo na base a receita financeira, "contratada

pelo administrador judicial, diga-se de passagem, visto que decorrente de compra de

titulos publicos federais pela Massa Falida, o que ndo se confunde com a remuneragao
ordindria dos depésitos judiciais". Falam em omiss&o e obscuridade, pois
essas questdes nao foram apreciadas no aresto embargado.
Além disso, defendem a tese de que, diante da multiplicidade
dos temas objeto da decisdo agravada e considerando que 0s
embargos de declaragdo opostos contra ela ndo se referiam a
remuneracao do administrador judicial, precluiu o direito de
recorrer contra o capitulo da decisdo que tratou da aludida
remuneracdo. Também indicam contradicdo e deficiéncia de
fundamentacao e concluem que: "De duas uma, ou o V. Acérddo concluiu
que o cotejo da decisdo que ajustou a remuneragdo também estava prejudicado, como
afinal restou aparente ao ser feita a referéncia ao Al n® 2027354-39.2018.8.26.0000, ou o

v. Acérdao esta incompleto, uma vez que, ndo ha fundamentagédo, ou melhor, utilizou-se

como unico fundamento aquele do efeito da coisa julgada, expr essamente ressalvada
nas V. Decisdes citadas.". Realgam que "Aqueles critérios necessarios para fixar a
justa remuneracao da Administradora Judicial, quais sejam: capacidade de pagamento do
devedor, o grau de complexidade e a compara¢do com outros casos semelhantes, tao

bem sopesados pelo MM. Juizo de primeiro grau, néo receberam qualquer exame no c.

Acordo ora impugnado (vicio da omisséo)", destacando que "o Juiz, ao decidir

incluir 1% também sobre os rendimentos financeiros, o fez na inteligéncia de evitar o
locupletamento indevido pelos credores e qualificar o trabalho considerado de bom éxito
para a coletividade dos credores. E o fez, também, porque néo ha embasamento legal
para exclusdo de rendimentos em qualquer decisdo que envolva pagamento de qualquer

espécie, uma vez que parte relevante dos tais rendimentos financeiros contempla mera

atualizagdo monetaria”. Prequestionam o art. 24, da Lei 11.101/05, o
art. 884, do CC, além dos arts. 489, Il, e 505, |, do CPC.

E o relatério do necessario.
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Il - Os presentes embargos se confundem
com 0s opostos contra os arestos tirados de recursos (agravos
de instrumento) interpostos contra a mesma decisdo, dai a
razao para a adogao da mesma fundamentacdo, nos termos

que seguem.

A tese de extemporaneidade do agravo
de instrumento, em relacao ao tépico que trata da remuneragao
do administrador judicial, € insubsistente porque os embargos
de declaracdo opostos contra a deliberagao objeto do agravo
interromperam o prazo para interposicdo de recurso e, a vista
do carater interlocutério da decisdo agravada e do principio da
unirrecorribilidade, inviavel a sugestao de que houve precluséo
temporal, por conta do nao questionamento dos parametros da

remuneragao, nos embargos de declaracao.

Quanto a alegada contradi¢cao, olvidam
0s embargantes que, conforme jurisprudéncia assentada no C.

STJ, "A contradicdo que autoriza os aclaratérios é a verificada entre trechos da prdpria

decisdo, seja entre os varios fundamentos ou entre estes e a parte dispositiva. Nao é

contraditéria a decisdo que firma entendimento contrario aos interesses da parte

interessada (precedentes)." (EDcl no RHC 68.965/SC, 52T.,Rel. Min.
Felix Fischer, j. em 01.09.2016).

Na hipdtese, ao contrario do defendido
pelos embargantes, ndo ha contradicdo na solucao adotada, no
que diz com a preservagao dos critérios de remuneragdo do
administrador judicial, o que nao se confunde com a

preclusao, a vista da ressalva anteriormente indicada por esta
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C . Camara Julgadora e reproduzida no aresto embargado:

"Nada impede que o Administrador, oportunamente, por
ocasido da efetiva liquidacdo, apresente pedido
fundamentado de majoragdo da remuneragdo, com
provas que esclarecam razbes que levariam a
modificagdo da verba. Por ora, como dito, ha indicativos
de que o percentual antes fixado, relacionado apenas a
realizac@o ordinaria dos ativos, é suficiente a remunerar
adequadamente o trabalho do Administrador. Nao se
pode deixar de considerar, ainda, que existe a
possibilidade de que a realizagdo do ativo ocorra de
modo extraordinario, nos termos do art. 145 da Lei n®
11.101/2005. Contudo, ndo se justifica, desde ja, a
fixacdo da remuneragdo do Administrador Judicial nesta
hipétese, visto que, neste momento processual, foram
apenas apresentadas as propostas pelas empresas
interessadas. Ausente qualquer definicdo sobre outra
forma de realizacdo do ativo, ndo se pode antecipar a
fixacdo da remuneracdo do Administrador' (Al n°
2203976-75. 2015.8.26.0000, Rel. Des. Carlos Alberto

Garbi, j. em 17.02.2016)."

Considerando que nao houve efetiva
liguidagdo nem éxito, sob o aspecto formal, da atual proposta
alternativa para a realizagéo de ativos, o v. acérdao embargado
concluiu que nao se justifica a revisdo dos parametros de
remuneragado do administrador judicial, dai a motivagédo para a

exclusédo do valor obtidos a titulo de remuneracéo financeira.

Essa exclusdao foi imposta na primitiva
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decisdo que tratou do tema, apods a realizacido de dois rateios,
em outubro de 2011 (fls. 278/282, do Al 2075344-26.2018.8.26.
0000).

E, posteriormente, em junho de 2013, as

mesmas diretrizes foram preservadas pelo Juizo de piso: "Na

esteira dos critérios j& observados quando da 12 fixacdo de verba remuneratéria, em
6.10.2011 ( fls.22044/48), arbitro, no montante de R$.1.256.314,00, o valor complementar

em aproximadamente 1% do resultado liquido para a massa falida (deduzidas as

despesas e outras parcelas ja mencionadas)" (fls. 292, do Al 2075344.26.
2018.8.26.0000).

Em maio de 2015, ocasiao em que o i.
Juizo a quo estabeleceu a remuneracao do administrador em
4% do valor obtido na realizacdo ordinaria ou extraordinaria de
ativos, a questao foi submetida a segunda instancia, o que deu
azo ao julgamento do recurso retro indicado (Al n® 2203976-75.
2015.8.26.0000, j. em 17.02.2016), com expressa previsao da
possibilidade de revisdo da remuneracdo, desde que houvesse

efetiva liquidacao dos ativos.

Diante desse contexto, também nao se
divisa obscuridade na conclusao de que o valor obtido a titulo
de remuneracgdo financeira, em principio, ndo deve englobar a
remuneracao do administrador judicial, uma vez que essa foi a
orientacdo contida na primitiva decisdo a respeito do tema e
porque ndo se implementou a realizacdo extraordinaria de

ativos, para ensejar a revisao daquele critério.

No mais, especialmente no tocante a
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alegacdo de que a decisdo de piso majorou a remuneracao a
vista do exitoso trabalho desenvolvido pelo administrador
judicial, sem desconsiderar que essa condicao nao foi imposta
para a revisdo do critério de remuneragao, aresto embargado
ndo padece de omissao, visto que, a luz do estatuto processual
vigente, ndo ha necessidade de expressa manifestacdo sobre 0s
diversos argumentos apresentados ou alusdo aos dispositivos
legais invocados, mormente quando a fundamentacédo exposta
na decisdo judicial é suficiente para a compreensdo do

desfecho adotado.

Nesse sentido, confira-se a orientacao
do C. STJ:

"Afasta-se a alegada violagdo dos artigos 489 e 1022 do
CPC/2015, porquanto € pacifica a jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica no sentido de que ndo viola
tais dispositivos, o acérddo que, mesmo sem ter
examinado individualmente cada um dos argumentos
trazidos pelo vencido, adota fundamentagdo suficiente

para decidir de modo integral a controvérsia, apenas nao
adotando a tese defendida pela recorrente." (STJ,
REsp 1.663.459/RJ, 22 T., Rel. Min.
Herman Benjamin, j. em 02.05.2017).

Em realidade, alegando a ocorréncia de
omissdes, contradicdo ou obscuridades, observa-se que os
embargantes buscam rediscutir os fundamentos do acérdao.

Todavia, os embargos ndo dao azo a atacar a justica ou
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injustica do julgamento.

Por fim, quanto ao prequestionamento
dos arts. 884, do CC; 24, da Lei 11.101/05; e 489, Il, e 505, |, do
CPC, sem desconsiderar que o aresto embargado n&o violou
tais dispositivos, a jurisprudéncia do C. STJ "é firme no sentido de que

0s embargos de declaracdo, ainda que opostos com o0 objetivo de prequestionamento

visando a interposicdo de recursos nos Tribunais Superiores, ndo podem ser acolhidos
quando inexistentes omissdo, contradicio ou obscuridade na decisao recorrida." (EDcI
no Agint no AREsp 156.220/PR, 42 T., Rel. Min. Marco Buzzi, .
em 20.02.2018).

Em suma, nada ha para ser aclarado.

Il - Ante o0 exposto, rejeitam-se os
embargos. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR PRESIDENTE DO
EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO - SP

Agravo de Instrumento n2 2027354-39.2018.8.26.0000

OSWALDO PITOL, WELLBORN PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA,
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO LEGISLATIVO DO ESTADO DE MINAS GERAIS -
IPLEMG, FUNDACAO BANCO CENTRAL DE PREVIDENCIA PRIVADA -CENTRUS e
AES TIETE ENERGIA S/A, identificados nos autos do Agravo de Instrumento em
referéncia, em que figuram como Interessados, sendo Agravante BAYERISCHE
LANDESBANK, vém, por seus advogados ao final assinados, com fulcro no art. 105,
inciso II1, alinea “a”, da Constituicdo Federal, nos artigos 35, II, alinea c, 145, e 46 da Lei
11.101/2005, interpor RECURSO ESPECIAL, pelas razdes que seguem anexas.

Requer-se, desse ja, que o presente seja admitido, regularmente recebido e
processado, intimando-se o Recorrido e demais interessados para apresentarem
contrarrazodes, com a posterior remessa dos autos ao e. Superior Tribunal de Justica.

Os Recorrentes informam ter recolhido o preparo devido, nos termos do
disposto no art. 1.007 do Codigo de Processo Civil, conforme comprovam as guias
anexadas ao presente (Doc. 01).

Termos em que,
Pedem deferimento.

Sao Paulo, 11 de marcgo de 2019.

Luiz Eugénio Aradjo Miiller Filho Thiago Fernandes Chebatt
OAB/SP n? 145.264-A OAB/SP n2 306.550

Ay, Sao Gabriel, 477 122 andar . 01435-001 . S30 Paulo SP Brasil . 5571 4550 2471 . mulleraltit.com.br
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RAZOES DE RECURSO ESPECIAL

Recorrentes: OSWALDO PITOL, WELLBORN PARTICIPAGCOES SOCIETARIAS LTDA.,,
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO LEGISLATIVO DO ESTADO DE MINAS GERAIS -
IPLEMG, FUNDAGAO BANCO CENTRAL DE PREVIDENCIA PRIVADA -CENTRUS e
AES TIETE ENERGIA S/A

Recorrido: BAYERISCHE LANDESBANK
Ref.: Agravo de Instrumento n? 2027354-39.2018.8.26.0000

22 Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica do Estado de Sao
Paulo

Egrégio Superior Tribunal de Justica,

.
TEMPESTIVIDADE

O v. acordao proferido no Agravo de Instrumento n22027354-
39.2018.8.26.0000, integrado pelo acérddo que deixou de acolher os embargos de
declaracdo opostos pelos ora Recorrentes, foi disponibilizado no Diario Oficial
Eletronico do dia 13.02.2019. Considerando que a publicacdo, realizada no primeiro
dia util subsequente ao da disponibiliza¢do, se deu no dia 14.02.2019, e considerando-
se a contagem do prazo somente em dias uteis, conforme art. 219 do CPC, o prazo
iniciou-se em 15.02.2019.

Assim, tendo-se que o prazo para interposicao de recurso especial é de 15 dias,
conforme art. 1.003 do CPC, e desconsiderando-se os dias 04.03 e 05.03 (Carnaval -
portaria STJ/GP n. 37 de 6 de fevereiro de 2019 - Doc. 02), tem-se que o prazo de
interposicdo do presente se encerra no dia 11.03.2019. Portanto, tempestiva a
interposicdo na presente data.
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I
BREVE SINTESE DA DEMANDA E INDICACAO
DOS DISPOSITIVOS VIOLADOSDA LEI11.101 /2005

Para melhor compreensdo das questdes tratadas no presente recurso,
necessaria se faz uma breve introducao sobre o contexto no qual se insere a r. decisao
ora guerreada, de modo que este e. Superior Tribunal possa analisar a questao como
um todo, garantindo a estrita observancia da Lei Falimentar. Importante destacar
desde ja que os fatos narrados sdo incontestes, ndo pretendendo os recorrentes que
sejam reanalisados por esta c. Corte.

A faléncia do Banco Santos S.A. ja se aproxima de seu aniversario de 14 anos de
duracdo, tendo os credores quirografarios, até o momento, recebido mais de 40% de
seus respectivos créditos.

Desde o ano de 2014, diversos interessados vém tentando viabilizar alternativas
para maximizar a recuperacdo dos créditos, com a apresentac¢do de propostas para uma
realizacdo alternativa dos ativos da Massa Falida, nos moldes do art. 145 da Lei
11.101/2005.

Apébs algumas tentativas frustradas, um determinado grupo de credores
quirografarios, alguns deles sendo os ora Recorrentes, denominado “GRUPO DE
TRABALHO”, em atencao a todas as determinag¢des e recomendac¢des exaradas pelo juizo
a quo e pelos ilustres julgadores do e. TJSP, desenvolveram uma nova proposta para
realizacdo alternativa de ativos.

Referida proposta foi apresentada ao juizo da faléncia em agosto de 2017,
seguida de requerimento para convocacdo de assembleia geral de credores, para que
tal proposta fosse deliberada, conforme determina o art. 35, II, alinea ¢, da Lei
11.101/2005 (“Lei de Faléncias” ou “LFR]J”).

Em linhas gerais, a proposta consiste no recebimento pelos credores
quirografarios, em dacdo em pagamento, a integralidade dos bens e direitos da Massa
Falida, que passariam a ser detidos pelos credores em condominio, conforme regras
pré-estabelecidas em convencao de condominio acostada aos autos.
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O juizo falimentar entendeu como viavel e legal a alternativa, determinando
ainda que, caso aprovada em assembleia geral de credores (“AGC”) na forma do art.
145 da LFR], vincularia a todos os credores da Massa Falida, inclusive os dissidentes,
abstinentes e ausentes ao conclave. Determinou, ainda, alguns ajustes a proposta para,
ato continuo, convocar a AGC para deliberagdo. Entretanto, tal decisao foi objeto de
agravo de instrumento pelo credor BAYERISCHE LANDESBANK, ora Recorrido, que foi
recebido com efeito suspensivo, obstando qualquer providéncia que desse
continuidade a discussdo e/ou implementacao da referida proposta.

O referido agravo de instrumento do Recorrido foi provido pela maioria dos
votos da turma julgadora (fls. 649 - 687), tendo o Exmo. Des. Ricardo Negrao declarado
voto divergente. Ao final, restou consignado pelo v. acérddo, ora combatido, dentre
outras questdes, que: (i) os credores proponentes ndo detém o quérum necessario para
requerer a convocacdo de assembleia geral de credores na forma do art. 36, §22 da Lei
11.101/2005; (ii) em que pese o disposto nos arts. 46 e 145 da LFR], a aprovacgao pela
AGC ndo vincularia todos os credores da Massa Falida.

Em sede de embargos de declaracdo, opostos pelos Recorrentes, foram
prequestionadas as viola¢gdes infra-constitucionais incorridas pelo v. acérdao.
Referidos aclaratérios acabaram por serem rejeitados.

Ante o exposto, necessaria a adogdo do presente Recurso Especial para garantir
a plena vigéncia da LFR].

I
CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS DE ADMISSIBILIDADE

(A)
0 RECURSO NAO ENCONTRA BARREIRA NA SUMULA N° 7 DESSE E. ST]

Primeiramente, importante destacar que o presente recurso tem por objetivo
discutir matéria de cunho estritamente juridico, ou seja, a escorreita aplicacdo dos
dispositivos da Lei Falimentar, cuja solucdo em nada depende do revolvimento das
circunstancias faticas da lide.
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Assim, tem-se que os fatos que ddo ensejo a presente discussdo ja foram
delimitados pelas instancias ordinarias e sdo incontroversos, sendo que a discussao
remonta apenas ao correto tratamento juridico a ser dado ao presente caso. Nesse
sentido ja ha entendimento pacificado por essa c. Corte:

“AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. REVISAO PROBATORIA.
SUMULA N°_7 /ST]. NAO INCIDENCIA. CORRETAGEM. COMISSAO DEVIDA.
OBRIGACAO DE APROXIMACAO DAS PARTES. PRECEDENTES. 1. Restando
expressamente delimitada nas instdncias ordindrias a situacdo fdatica dos
autos e a questdo juridica controvertida, mostra-se desnecessdrio qualquer

revolvimento probatdrio, bastando o enquadramento juridico de fatos jd
descritos e tornados incontroversos pelo érgdo julgador, a afastar o ébice

da Stimula n? 7 desta Corte. (...) 4. Agravo regimental ndo provido.”!

kkk

“AGRAVO REGIMENTAL. RECURSO ESPECIAL. CONTRATO BANCARIO.
EMPRESTIMO CONSIGNADO. LEGALIDADE DA AVENCA. MENORES TAXAS DE
JUROS. LIMITACAO DO DESCONTO EM FOLHA DE PAGAMENTO DO
TRABALHADOR. PERCENTUAL DE 30%. PREVISAO LEGAL. EQUILIBRIO ENTRE
0S OBJETIVOS DO CONTRATO E A NATUREZA ALIMENTAR DO SALARIO. Ndo
incidem as Sumulas 05 e 07 do ST] quando os fatos delineados pelas

instdncias ordindrias se revelarem incontroversos, de modo a permitir, na

via_especial, uma nova valoracdo juridica, com a correta aplicacdo do
Direito ao caso concreto.(...) 4. Agravo regimental a que se nega provimento™?

Conforme abordado acima, a proposta apresentada pelos credores do GRUPO DE
TRABALHO foi bem delimitada pelo v. ac6rdao, sendo claro que o objetivo perseguido no
presente recurso é tdo somente a adequacdo do tratamento juridico a ser dado ao
presente caso, conforme autoriza os precedentes dessa c. Corte.

Assim, tendo em vista que a situacdo como a ora examinada “ndo se trata de
reexame do conjunto fdtico-probatdrio dos autos (...), 0 que se sabe vedado pela Stimula
7 desta eg. Corte, mas apenas de aplicar o direito a espécie, a partir dos fatos fixados pelas

1 STJ, AgRg no REsp n? 1.194.546/AM, 32 Turma, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cueva, DJe 29.10.2012.
2 ST], AgRg nos EDcl no REsp n® 1.223.838/RS, 32 Turma, Rel. Min. Vasco Della Giustina, DJe 11.05.2011.
5
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instdncias ordindrias”3, observa-se que, por buscar apenas a correta analise das
circunstancias tidas por incontroversas pelo préprio Tribunal a quo, o presente
recurso especial esta apto a transpor a barreira estabelecida pela Simula n? 7 desse e.
ST]J.

(B)
DEVIDO PREQUESTIONAMENTO DA MATERIA

Conforme consignado anteriormente, sob a oOtica do art. 105, III, “a”, da
Constituicdo Federal, o presente recurso visa a reforma do acérddao impugnado em
razdo da negativa de vigéncia as disposi¢des dos arts. 35, I, alinea c, art. 145, e art. 46
da Lei 11.101/2005.

Referidas disposi¢cdes foram logo lancadas na contraminuta de agravo de
instrumento, tendo sido manifestamente desrespeitadas no acérddo recorrido, e
sucessivamente, aludidas em sede de embargos declaratorios, opostos pelos
Recorrentes:

“Ov. acérddo entendeu que ndo poderia ser convocada a indispensdvel assembleia
geral de credores na medida em que o pedido ndo foi aduzido por credores que
representam 25% dos créditos quirografdrios, valendo-se para tanto do disposto
no §2°do art. 36 da Lei de Faléncias (...)

Logo, ao impor limitagdo a deliberagcdo assemblear que sequer estd prevista em
lei, o v. aresto acabou por negar vigéncia aos arts. 46 e 145 da Lei de Faléncias,
sendo imprescindivel a reandlise da questdo pelo e. Superior Tribunal de Justica,
que é a corte competente para dar a interpretagdo final a questdo.” (fls. 1 - 6 dos
autos dos embargos de declaragao)

Os embargos de declaracdo opostos terminaram rejeitados mas, ao menos, o
acorddo combatido enfrentou toda a matéria suscitada, mantendo posicionamento, d.v.,
equivocado:

“Por consectdrio dessa conclusdo, isto é, da inobservancia do quérum para requer
ao juizo a convocagdo de assembleia-geral (art. 36, §2% da Lei 11.101/05), ndo
houve afronta ao art. 145, da Lei11.101/05, que prevé a homologagdo de outras

3 STJ, EDcl no AgRg no REsp n2 843.295/DF, 42 Turma, Rel. Min. Raul Aragjo, DJe 27.04.2012, n.g.
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modalidades de realizagdo do ativo, desde que aprovada pela assembleia-geral de
credores.” (fls. 19 - 24 dos autos dos embargos de declaragao)

Ademais, toda a matéria suscitada em sede embargos de declaragdo, mesmo que
terminem rejeitados, ha de ser considerada incluida no respectivo acérdao, conforme
previsdo expressa no art. 1.025 do CPC.

Dessa forma, resta claro que toda a matéria trazida a baila do presente recurso
foi prequestionada, tendo-se esgotada toda a sua discussdo nas instancias ordinarias.
Assim, inquestionavel a admissibilidade do presente recurso.

V.
0 ACORDAO RECORRIDO NEGA VIGENCIAA LEI 11.101/2005

(A)
ANAO OBSERVANCIA DO DISPOSTO NO

ART. 35,11, ALINEA C, DALEI 11.101/2005

0 acordao recorrido acabou por acolher a tese do credor agravante, ora
Recorrido, que sustentou que a assembleia geral de credores para deliberacdo da
proposta de realizacdo alternativa nao poderia ser convocada pela auséncia do
preenchimento dos requisitos formais que ensejam sua convoca¢do, com fundamento
no art. 36, § 22da Lei 11.101/2005, que versa o seguinte:

Art. 36. A assembléia-geral de credores serd convocada pelo juiz por edital

publicado no érgdo oficial e em jornais de grande circulagdo nas localidades da
sede e filiais, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, o qual conterd:

()

§ 2° Além dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores que

representem no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do valor total dos

créditos de uma determinada classe poderdo requerer ao juiz a convocacdo
de assembléia-geral

Ocorre que, com a devida vénia, ignorou-se o fato de que a existéncia de
proposta de realizacdo alternativa é, também, um dos casos previstos em lei para
convocacao de assembleia geral de credores.
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Basta analisar o art. 145 da Lei de Faléncias, que é expresso ao estabelecer que
propostas de realizagdo alternativa dependem de aprovagdo pela assembleia geral de
credores para sua homologacao. Nao ha outro meio para se deliberar a respeito de uma
proposta de realizacao alternativa, parta ela de apenas um ou muitos credores, ou até
mesmo de qualquer outro terceiro interessado.

Nesse sentido, sendo apresentada proposta de realizacdo alternativa, necessaria
- rectius, mandatdria - a convocagao de assembleia de credores para deliberacao sobre
a mesma, independentemente do valor dos créditos detidos pelo(s) proponente(s),
que, a rigor e em ultima instancia, sequer necessitaria ser credor da Massa Falida.

Assim, o pleito do GRUPO DE TRABALHO foi embasado no art. 35, I, alinea c, dessa
mesma Lei, que autoriza a convocacdo da assembleia geral de credores sem que haja a
necessidade de se atender aos requisitos do art. 36, exatamente pelo caso concreto ser
diverso do especificado no referido artigo. Observe-se:

Art. 35. A assembléia-geral de credores terd por atribuicées deliberar sobre:
()

Il - na faléncia:

()

c) a ADOQ/TO DE OUTRAS MODALIDADES DE REALIZAQ/TO DO ATIVO, na
forma do art. 145 desta Lei;

Dasimples e breve leitura dos artigos transcritos acima, nota-se que a pretensdo
dos Recorrentes era, desde o inicio, que a assembleia fosse convocada para que fosse
deliberada uma modalidade alternativa de realizacdo de ativos, caso que §é
evidentemente enquadrado no art. 35, II, alinea c, da Lei Falimentar.

Chega a causar surpresa a insisténcia do Recorrido, e a chancela do T]JSP, em
violar a disposi¢do do artigo supracitado - o art. 35, I, alinea c, da referida Lei. Isso
porque a proposta apresentada vinha embasada no art. 145 da Lei Falimentar, que
automaticamente traz consigo o art. 35, II, alinea c.

A tentativa de barrar a pretensdo do GRUPO DE TRABALHO com a equivocada
aplicacdo do art. 36, § 22, viola gravemente a Lei Falimentar, mais precisamente,
afronta a previsdo expressa no art. 35, I, alinea c, e por consequéncia afronta também

8
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o art. 145 da Lei 11.101/2005 ao impedir que se leve adiante a proposta apresentada
pelos credores.

Portanto, o acérdao negou vigéncia ao art. 35, I], alinea c, da LFR], na medida em
que considerou ndo ser possivel a convocacdo de AGC diante da proposta de realizacao
alternativa juntada aos autos, sendo necessaria a intervencao desse e. ST] para garantir
a plena vigéncia do referido diploma legal.

(B)
NEGATIVA DE VIGENCIA AOSARTS. 145 E46 DALEI 11.101/2005

Pelos pontos argumentados anteriormente, tem-se como consequéncia a
negativa de vigéncia aos arts. 145 e 46 da Lei 11.101/2005. Ao obstar - sem nenhum
fundamento - a realizacao da assembleia geral de credores, automaticamente impede-
se aimplementacgdo - ou a tentativa - de uma forma alternativa de realizacdo dos ativos.

Isso porque referido artigo determina que:

Art. 145. O juiz homologard qualquer outra modalidade de realizacdo do
ativo, desde que aprovada pela assembléia-geral de credores, inclusive com

a constituicdo de sociedade de credores ou dos empregados do prdprio devedor,
com a participagdo, se necessdria, dos atuais sécios ou de terceiros.

E, para a viabilidade da homologacao:
Art. 46. A aprovacdo de forma alternativa de realizacdo do ativo na faléncia,

prevista no art. 145 desta Lei, dependerd do voto favordvel de credores que
representem 2/3 (dois tercos) dos créditos presentes a assembléia.

Dessa feita, importante destacar que o legislador ndo impds qualquer condi¢do
para a implementacao da proposta alternativa a ndo ser a aprovacao em assembleia,
cujas deliberacdes devem ser vinculantes e se impor a universalidade de credores.

Nesse mesmo sentido, foi inclusive tratado expressamente pelo legislador, a
titulo exemplificativo, que poder-se-ia até mesmo deliberar sobre a criagdo de uma
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sociedade, como forma de solucionar o processo de faléncia, sem que novamente tenha
o legislador feito qualquer ressalva quanto a sua aplicagao.

Logo, ao impor limita¢do a deliberacdo assemblear, que sequer esta prevista em
lei, o v. aresto acabou por negar vigéncia aos arts. 46 e 145 da Lei de Faléncias, sendo
imprescindivel que essa c. Corte reforme o acérdao recorrido, retirando os obstaculos
criados pelo e. TJSP, que vao de encontro com as determinag¢des previstas na Lei
11.101/2005.

(Y
EQUIVOCADA PREMISSA DE VIOLACAO CONSTITUCIONAL:

NAO HA QUE SE FALAR EM APLICACAO DO ART. 5¢, XX, DA CF AO PRESENTE CASO

0 acérdao recorrido, ao analisar o conteddo da proposta apresentada pelos
credores, sob premissa equivocada, a declarou inconstitucional. O modelo de proposta
apresentada sugere que a modalidade de realizacao alternativa de ativos se dé através
da dacdo em pagamento de todos os ativos, bens e direitos da Massa Falida do Banco
Santos aos credores quirografarios, sendo feitas as devidas reservas e provisoes aos
credores privilegiados.

Assim, ap6s a dagdo em pagamento, os credores constituiriam entre si um
condominio civil pro indiviso, onde cada credor deteria uma quota-parte de um todo,
proporcional ao crédito antes detido contra a Massa Falida.

Porém, ao analisar a proposta apresentada, o Tribunal a quo considerou que,
apesar de se tratar de condominio civil pro indiviso, este teria a roupagem de uma
sociedade, com o interesse comum em torno da satisfagdo do crédito, atraindo, por
conta disso, a doutrina relativa a tal e a vedagdo constitucional a associa¢do
compulsoria, art. 52, XX, da Constituicdo Federal.

Oportuno destacar que a solu¢do proposta envolve, em sua esséncia e como
ponto central, uma dagdo em pagamento, regulada pelos arts. 356 e ss. do Cédigo Civil.
Ou seja, em troca da quitacao de seus créditos contra a Massa Falida, os credores do
Banco Santos tornar-se-iam, coletivamente, titulares dos ativos, bens e direitos
remanescentes.
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E com todas as vénias, a copropriedade sobre tais ativos - regulada nos arts.
1.314 e ss. do Cédigo Civil - ndo caracteriza associacdo/sociedade entre os credores;
ndo, ao menos, caso se queira alongar o sentido da expressao, associagdo/sociedade
que justifique seu enquadramento na protecdo constitucional contida no dispositivo
em tela.

Além disso, no contexto fatico, ndo se encontram os requisitos e caracteristicas
necessarias para a formac¢do de uma associa¢do ou sociedade. O instituto apresentado
na proposta além de ter outra finalidade, tem outra forma de constituicao.

Ainda que o acdérdao recorrido sustente que “esse agrupamento de credores, sob
a forma de condominio civil, com a personaliza¢do juridica e a subsequente instituicdo de
sujeito de direitos e obrigagdes, tem contorno lato sensu associativo, pois congrega
pessoas que ostentam interesse comum (satisfacdo de crédito quirografdrio), dai exsurge
a Iimpossibilidade de compulsoriedade da proposta, por violagdo a garantia
constitucional que impede a imposigdo associativa (art. 5% XX, da CF)"*.

Importante ressaltar que o fato de o condominio civil pro indiviso possuir CNP]
proprio reverte-se de relevancia apenas pratica, assim como ocorre em inumeros
condominios civis, como os fundos de investimento, shopping centers, por exemplo,
onde, neste ultimo, a gestdo da coisa comum enseja que os condéminos, reunidos e
concentrados em torno da figura do condominio civil pro indiviso, celebrem negécios
juridicos com terceiros sem que os condominos se confundam com o proprio
condominio pro indiviso.

Assim, configurar o condominio civil pro indiviso como sociedade, como fez o
acérdao recorrido, com as devidas vénias, demonstra ado¢ao de premissa equivocada
para a andlise do caso em concreto.

Desse modo, dm.v., o equivocado entendimento exarado pelo Tribunal de
Justica de Sao Paulo corrobora com a violagao dos arts. 145 e 46 da Lei Falimentar. A
premissa errénea que levou o Tribunal a quo a proferir a decisao que declarou a
inviabilidade da proposta apresentada pelo GRUPO DE TRABALHO, fere agressivamente as
previsdes expressas nos referidos artigos.

4 Acordao recorrido (fls. 649 - 687).
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Portanto, esse e. ST] ndao pode chancelar que tal entendimento prevaleca,
violando e negando vigéncia a Lei 11.101/2005, devendo determinar a reforma do v.
acérdao para que seja declarada a viabilidade da proposta apresentada.

V.
CONCLUSAOQ

Tendo sido demonstrado o preenchimento dos requisitos necessarios para a
admissibilidade do presente recurso, requer-se seja o presente recebido na forma do
artigo 105, III, “a”, da CF, e imediatamente processado.

No mérito, a luz de tudo o que foi exposto, requer-se seja reformado o v. acrdado
que declarou a inviabilidade da proposta de realizacao alternativa de ativos da Massa
Falida do Banco Santos, supostamente, por estar caracterizada vedagao constitucional
e, ainda, em desrespeito a demais disposi¢des da Lei Falimentar, obstou a convocagao
da assembleia geral de credores para deliberacio da modalidade alternativa de
realizacdo de ativos, conforme prevé a lei.

Por fim, os Recorrentes requerem que as publicacdes relativas ao presente feito
sejam realizadas em nome dos seus patronos Luiz Eugénio Araujo Miiller Filho

(OAB/SP n? 145.264-A) e Thiago Fernandes Chebatt (OAB/SP n? 306.550), sob pena
de nulidade.

Termos em que,
Pedem deferimento.

Sao Paulo, 11 de margo de 2019.

Luiz Eugénio Araujo Miiller Filho Thiago Fernandes Chebatt
OAB/SP n? 145.264-A OAB/SP n2 306.550
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TesouroNAcIONA

RECIBO DE SACADO

| 001-9 | 00190.00009 02941.991008 02341.749170 8 78420000018610

Local de Pagamento

Pagavel em qualquer Banco até o vencimento. Apds, gere novo boleto no site www.stj.jus.br.

Vencimento

28/03/2019

Beneficiario (nome, CPF/CNPJ)
SECRETARIA DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA - 00.488.478/0001-02

Agéncia / Cédigo do Benefeciario

4200-5/333.030-3

Beneficiario (enderego)

Nosso Numero

SAFS Qd 06 Lt 01 Trecho lll ASA SUL 70095-900, Brasilia - DF 29419910002341749
Data Documento N° do Documento Espécie Doc. Aceite Data Processamento (=) Valor do Documento
08/03/2019 2341749 RC N 08/03/2019 R$ 186,10
Uso do Banco Carteira Espécie Moeda Quantidade Moeda Valor Moeda (-) Desconto / Abatimento

17 R$

Instrugoes / Observagdes

RECURSO INTERPOSTO EM INSTANCIA INFERIOR, RECURSO ESPECIAL.

(-) Outras Dedugoes

Unidade Federativa: SAO PAULO. ~
Tribunal de Origem: TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO - CONSELHEIRO |

(+) Mora / Multa

rURTADO.

Numero do Processo que Consta no Acordao Recorrido: 2027354-39.2018.8.26.0000.
Valor da custa judicial: R$ 186,10.

(+) Outros Acréscimos

Nao pagar apds o vencimento, o cancelamento é automatico. Impresso em 08/03/2019.
As informag0es inseridas nessa guia sdo de exclusiva responsabilidade do contribuinte.

(=) Valor Cobrado

R$ 186,10

Fagader putor/Recorrente: OSWALDO PITOL (CPF/CNPJ: 276.247.498-15)

Endereco: Rua Nelson Vicentini, 800 (LONDRINA,PR). CEP 8605548.
Réu/Recorrido: Bayerische Landesbank

Cddigo de Baixa

Autenticagdo Mecanica
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2 BANCODOBRASIL

| 001-9 | 00190.00009 02941.991008 02341.749170 8 78420000018610

Local de Pagamento

Pagavel em qualquer Banco até o vencimento. Apds, gere novo boleto no site www.stj.jus.br.

Vencimento

28/03/2019

Beneficiario (nome, CPF/CNPJ)
SECRETARIA DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA - 00.488.478/0001-02

Agéncia / Cédigo do Beneficiario

4200-5/333.030-3

Beneficiario (enderego)

Nosso Niumero

SAFS Qd 06 Lt 01 Trecho Il ASA SUL 70095-900, Brasilia - DF 29419910002341749
Data Documento N° do Documento Espécie Doc. Aceite Data Processamento (=) Valor do Documento
08/03/2019 2341749 RC N 08/03/2019 R$ 186,10
Uso do Banco Carteira Espécie Moeda Quantidade Moeda Valor Moeda (-) Desconto / Abatimento

17 R$

Instrugdes / Observagdes

RECURSO INTERPOSTO EM INSTANCIA INFERIOR, RECURSO ESPECIAL.

(-) Outras Dedugdes

Unidade Federativa: SAO PAULO. B
Tribunal de Origem: TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO - CONSELHEIRO |

(+) Mora / Multa

rURTADO.

Numero do Processo que Consta no Acordao Recorrido: 2027354-39.2018.8.26.0000.
Valor da custa judicial: R$ 186,10.

(+) Outros Acréscimos

Nao pagar apds o vencimento, o cancelamento & automatico. Impresso em 08/03/2019.
As informag0es inseridas nessa guia sdo de exclusiva responsabilidade do contribuinte.

(=) Valor Cobrado

R$ 186,10

Pagader Autor/Recorrente: OSWALDO PITOL (CPF/CNPJ: 276.247.498-15)
Endereco: Rua Nelson Vicentini, 800 (LONDRINA,PR). CEP 8605548.
Réu/Recorrido: Bayerische Landesbank

Cadigo de Baixa

Autenticagcdo Mecénica

FICHA DE COMPENSACAO
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Comprovante de pagamento de boleto

Dados da conta debitada / Pagador Final

Agéncia/conta: 0399/08989-5 CPF/CNPJ:30.484.915/0001-80 Empresa: MULLER ALTITD M C S ADVOGA
Dados do pagamento

Identificacdo no meu comprovante: SUPERIOR TRIBUNAL
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# BA"C“ DD BRAS“_ 00190 00009 02941 991008 02341 749170 8 78420000018610
Beneficiario: SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA CPF/CNPJ do beneficiario: Data de vencimento:
Raz&o Socia: SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA 00.488.478/0001-02 28/03/2019
Valor do boleto (R$);
186,10
(-) Desconto (R$):
0,00
(+)Mora/Multa (R$):
0,00
Pagador: CPF/CNPJ do pagador: (=) Valor do pagamento (R$):
OSWALDO PITOL 00.027.624/7498-15 186,10
Data de pagamento:
11/03/2019
Autenticagdo mecanica Pagamento realizado em espécie:
43DE6BA5117FAB13BCD82F01A012D508B3D7AE77 Nao

Operacao efetuada em 11/03/2019 as 15:53:23 via Sispag, CTRL 799797502000025.

Duvidas, sugestdes e reclamagdes: na sua agéncia. Se preferir, ligue para o SAC Itai: 0800 728 0728 (todos os dias, 24h) ou acesse o Fale Conosco no www.itau.com.br.
Se nao ficar satisfeito com a solugédo apresentada, ligue para a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis, das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP
03162-971. Deficientes auditivos ou de fala: 0800 722 1722 (todos os dias, 24h).
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DIARIO DA JUSTICA ELETRONICO
PORTARIA STJ/GP N. 37 DE 6 DE FEVEREIRO DE 2019.

O PRESIDENTE DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA,
fundamentando-se no art. 21, inciso XXXI e no art. 81, ambos do Regimento Interno,

RESOLVE:

Art. 1° Divulgar os dias de feriado nacional e estabelecer os dias de ponto
facultativo no ano de 2019, para cumprimento na Secretaria do Tribunal e para os fins
previstos na legislacio processual em vigor:

I -4 e 5 de marco, feriados (art. 62, inc. III, da Lei n. 5.010, de 30 de
maio de 1966);

II'= 6 de marcgo, ponto facultativo até as 14 horas;

III - 17, 18, 19 e 20 de abril, feriados (art. 62, inc. II, da Lein. 5.010, de
30 de maio de 1966);

IV — 21 de abril, feriado (art. 1°da Lei n. 10.607, de 19 de dezembro de
2002);

V - 1° de maio, feriado (art. 1° da Lei n. 10.607, de 19 de dezembro de
2002);

VI — 20 de junho, ponto facultativo;

VII - 11 de agosto, feriado (art. 62, inc. IV, da Lei n. 5.010, de 30 de
maio de 1966);

VIII - 7 de setembro, feriado (art. 1° da Lein. 10.607, de 19 de dezembro
de 2002);

IX — 12 de outubro, feriado (art. 1° da Lei n. 6.802, de 30 de junho de
1980);

X — 28 de outubro, ponto facultativo (art. 236 da Lei n. 8.112, de 11 de
dezembro de 1990);

XI — 1° e 2 de novembro, feriados (art. 62, inc. IV, da Lein. 5.010, de 30
de maio de 1966);

fls. 3245

Edicao n2 2605 - Brasilia, Disponibilizacao: Quarta-feira, 06 de Fevereiro de 2019 Publicacao: Quinta-feira, 07 de Fevereiro de 2019

Este dimeumesnooéécopiaialdorigigahadsassidadigdaiteneper hold GBAGEIAR IABS S OWELR AERTFIhbiG bdEiBustitdelduBitadin destado &adias Fraitucqaxocetad8éd3/P009/28107a44 93&b, sahinelimiyd WRARA1I66R3831 59.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2023338-22.2018.8.26.0000 e cédigo B4BOEBED.



y W %ﬂ o
DIARIO DA JUSTICA ELETRONICO
Edicao n2 2605 - Brasilia, Disponibilizacao: Quarta-feira, 06 de Fevereiro de 2019 Publicacao: Quinta-feira, 07 de Fevereiro de 2019

XII — 15 de novembro, feriado (art. 1° da Lei n. 10.607, de 19 de
dezembro de 2002);

XIII — 8 de dezembro, feriado (art. 62, inc. IV, da Lei n. 5.010, de 30 de
maio de 1966);

XIV — 25 de dezembro, feriado (art. 1° da Lei n. 10.607, de 19 de
dezembro de 2002).

Art. 2° Esta portaria entra em vigor na data de sua publicacgao.

Ministro Joao Otavio de Noronha
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR PRESIDENTE DO
EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0O PAULO - SP

Agravo de Instrumento n® 2027354-39.2018.8.26.0000

OSWALDO PITOL, WELLBORN PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA,
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO LEGISLATIVO DO ESTADO DE MINAS GERAIS -
IPLEMG, FUNDACAO BANCO CENTRAL DE PREVIDENCIA PRIVADA -CENTRUS e
AES TIETE ENERGIA S/A, identificados nos autos do Agravo de Instrumento em
referéncia, em que figuram como Interessados, sendo Agravante BAYERISCHE
LANDESBANK, vém, por seus advogados ao final assinados, com fundamento no art.
102, inciso III, alinea “a”, da Constituicdo Federal, interpor RECURSO
EXTRAORDINARIO, contra o acérdio de fls. 649-678, integrado pelo acérdio

proferido nos autos dos embargos de declaracao de fls. 19-24, pelas razdes que seguem

anexas.

Requer-se, desse ja, a remessa ao Supremo Tribunal Federal, para que seja
recebido, processado e, ao final, julgado, dando-se integral provimento aos pleitos
constantes no mesmo.

Os Recorrentes informam ter recolhido o preparo devido, nos termos do
disposto no art. 1.007 do Codigo de Processo Civil, conforme comprovam as guias
anexadas ao presente (Doc. 01).

Termos em que,
Pedem deferimento.

Sao Paulo, 11 de margo de 2019.

Luiz Eugénio Aradjo Miiller Filho Thiago Fernandes Chebatt
OAB/SP n® 145.264-A OAB/SP n2 306.550

Ay, Sao Gabriel, 477 122 andar . 01435-001 . S30 Paulo SP Brasil . 5571 4550 2471 . mulleraltit.com.br
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RAZOES DE RECURSO EXTRAORDINARIO

Recorrentes: OSWALDO PITOL, WELLBORN PARTICIPAGCOES SOCIETARIAS LTDA.,,
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO LEGISLATIVO DO ESTADO DE MINAS GERAIS -
IPLEMG, FUNDAGCAO BANCO CENTRAL DE PREVIDENCIA PRIVADA -CENTRUS e
AES TIETE ENERGIA S/A

Recorrido: BAYERISCHE LANDESBANK
Ref.: Agravo de Instrumento n? 2027354-39.2018.8.26.0000

22 Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica do Estado de Sao
Paulo

Egrégio Supremo Tribunal Federal,

.
TEMPESTIVIDADE

O v. acordao proferido no Agravo de Instrumento n22027354-
39.2018.8.26.0000, integrado pelo acérddo que deixou de acolher os embargos de
declaracdo opostos pelos ora Recorrentes, foi disponibilizado no Diario Oficial
Eletronico do dia 13.02.2019. Considerando que a publicacdo, realizada no primeiro
dia util subsequente ao da disponibiliza¢do, se deu no dia 14.02.2019, e considerando-
se a contagem do prazo somente em dias uteis, conforme art. 219 do CPC, o prazo
iniciou-se em 15.02.2019.

Assim, tendo-se que o prazo para interposicao de recurso especial é de 15 dias,
conforme art. 1.003 do CPC, e desconsiderando-se os dias 04.03 e 05.03 (Carnaval -
PORTARIA N¢ 4, DE 8 DE JANEIRO DE 2019 - Doc. 02), tem-se que o prazo de
interposicdo do presente se encerra no dia 11.03.2019. Portanto, tempestiva a
interposicdo na presente data.
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I
BREVE CONTEXTUALIZACAOQ FATICA

Em apertada sintese, importante esclarecer que os Recorrentes sdao credores
quirografarios da Massa Falida do Banco Santos, processo de faléncia que ja tramita ha
quase 14 anos. No intuito buscar uma solugao alternativa para o processo de faléncia,
conforme autoriza o art. 145 da Lei 11.101/2005, de modo a maximizar a recuperacao
dos ativos, os Recorrentes, em conjunto com alguns outros credores (denominados em
conjunto “GRUPO DE TRABALHO”), apresentaram proposta de realizacdo alternativa dos
ativos da Massa Falida.

Assim, referido GRUPO DE TRABALHO apresentou, em agosto de 2017, proposta de
realizagdo alternativa que, em sintese, propde que todos os ativos, bens e direitos da
Massa Falida sejam dados em dacdo em pagamento a universalidade de credores
quirografarios, reservando-se em juizo os montantes suficientes para o pagamento dos
credores privilegiados. Com a dagao em pagamento seria formado um condominio civil
pro indiviso, onde cada credor deteria uma quota-parte dos ativos recebidos em dagéo,
proporcional ao percentual do crédito antes detido contra a Massa Falida.

A solucdo apresentada é similar ao processo falimentar em si, porém no ambito
privado, isso porque a proposta buscou manter os direitos e garantias que a Lei
Falimentar confere aos credores. Transpor a faléncia para um ambito privado, sob a
forma de condominio civil pro indiviso, é uma forma de tornar a arrecadacao e a
realizagcdo de ativos mais efetiva e célere, possibilitando inclusive a contratagdo de
experts e demais profissionais, aperfeicoando ainda mais o trabalho que atualmente

exerce o Administrador Judicial.

0 juizo falimentar entendeu como viavel e legal a alternativa, determinando
ainda que, caso aprovada em assembleia geral de credores (“AGC”) na forma o Art. 145
da LFR]J, vincularia a todos os credores da Massa Falida, inclusive os dissidentes,
abstinentes e ausentes ao conclave. Determinou, ainda, alguns ajustes a proposta para
ato continuo, convocar a AGC para deliberagdo. Entretanto, tal decisao foi objeto de
agravo de instrumento pelo credor BAYERISCHE LANDESBANK, ora Recorrido, que foi
recebido com efeito suspensivo, obstando qualquer providéncia que desse
continuidade a discussdo e/ou implementacao da referida proposta.
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O referido agravo de instrumento foi provido por maioria de votos (fls. 649 -
687), tendo o Exmo. Des. Ricardo Negrao declarado voto divergente. Ao final, restou
consignado pelo v. acérdao, ora combatido, dentre outras questdes, que a proposta
afrontaria o art. 52, XX da Constituicao Federal, na medida em que o condominio civil
pro indiviso seria comparavel a uma sociedade, ndo podendo a proposta prever a
vinculacao mandatéria dos dissidentes, ainda que aprovada pela AGC.

Em sede de embargos de declaracdo opostos pelos Recorrentes, foi
prequestionada a suposta violacdo constitucional ventilada no v. acérdao. Referidos
aclaratérios acabaram por serem rejeitados.

Diante disso, necessaria a busca da via extraordinaria para que seja dada a
correta interpretacdo ao dispositivo constitucional ora guerreado.

I
ADMISSIBILIDADE:

DO DEVIDO PREQUESTIONAMENTO DA MATERIA

Conforme consignado anteriormente, sob a 6tica do art. 102, inciso III, alinea
“a”, da Constituicao Federal, o presente recurso visa a reforma do acérdao impugnado
em razdo do desvio de finalidade quando da aplicagdo do dispositivo constitucional
contido no art. 52, XX, da CF.

O dispositivo violado foi desde logo suscitado pelos Recorrentes na
contraminuta de agravo de instrumento, tendo sido manifestamente desrespeitado no
acérdao recorrido, e sucessivamente, aludido em sede de embargos declaratérios,
opostos pelos Recorrentes:

“Para declarar ilegal a proposta apresentada, o v. acérddo, apesar de reconhecer
se tratar de condominio civil pro indiviso, entendeu que este teria a roupagem de
uma sociedade, com o interesse comum em torno da satisfacdo do crédito,
atraindo, por conta disso, a doutrina relativa a tal e a vedagdo constitucional a
associagdo compulsoria, art. 5%, XX, da Constituicdo Federal.

Nesse aspecto, os embargantes mais uma vez consignam que ndo se trata,
absolutamente, de sociedade, mas sim de condominio civil pro indiviso, sendo que
0 que se regula na convengdo de condominio pro indiviso acostada aos autos é a

4
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copropriedade dos bens recebidos em dagcdo em pagamento pela universalidade
de credores.” (fls. 1 - 6 dos autos dos embargos de declaragao)

Os embargos de declaracao opostos terminaram rejeitados, sem que o acérdao
enfrentasse diretamente a violacdo apontada. Entretanto, pela previsdo do art. 1.025
do CPC, toda a matéria suscitada em sede embargos de declaragdo, mesmo que
rejeitados, ha de ser considerada incluida no respectivo acérdao embargado.

Dessa forma ndo restam duvidas de que a matéria trazida a baila do presente
recurso foi prequestionada, tendo-se esgotada toda a sua discussdo nas instancias
ordinarias. Assim, inquestionavel a admissibilidade do presente recurso.

V.
A QUESTAO CONSTITUCIONAL EM
DEBATEE A SUA A REPERCUSSAO GERAL

De acordo com o art. 1.035, § 1° do CPC, o conhecimento do recurso
extraordinario depende da demonstracdo, em preliminar, de que a questdo
constitucional nele versada oferece repercussdao geral, assim entendida como “a
existéncia, ou ndo, de questdes relevantes do ponto de vista econémico, politico, social ou
juridico, que ultrapassem os interesses subjetivos da causa”.

Esse e. STF consolidou, em diversas oportunidades, o entendimento de que gera
repercussdo geral o debate de teses constitucionais que possam influenciar o
julgamento de consideravel nimero de lides, ainda que o recurso extraordinario sob
exame se origine de litigio no qual os efeitos da respectiva decisdo produziriam efeitos
concretos entre as respectivas partes. A repercussdo geral, nessa perspectiva,
representa a influéncia do precedente da Corte Suprema, como norte para os demais
orgdos jurisdicionais e administrativos, em questdes nas quais o mesmo tema
constitucional possa ser apreciado.

0 dispositivo a que se faz mencgdo, contido no art. 52, XX, da CF, versa sobre a
garantia dada pela Constituicdo de que “ninguém poderd ser compelido a associar-se ou
a permanecer associado”, que foi, d. m.v., erroneamente interpretado de forma extensiva
para fundamentar o acérdao do Tribunal a quo, que declarou inviavel a proposta de
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realizacdo alternativa de ativos da Massa Falida do Banco Santos, que previa a
formacdo de um condominio civil pro indiviso.

Nao se pode chancelar a utilizacdo de um dispositivo que confere garantias
fundamentais, relativo ao tratamento conferido a criagdo/participacio de uma
sociedade ou associagdo, para regular o tratamento conferido a um instituto
complemente diverso, o condominio civil, sendo, inclusive, extremamente perigoso e
potencialmente nocivo ao sistema juridico a existéncia de tal precedente.

Tendo em vista que se tratam de dois institutos diferentes, e que nao ha
embasamento para se estender a interpretacao do art. 52, XX, da CF, imprescindivel a
intervencdo desse e. STF para que seja dada a correta interpretacdo ao referido
dispositivo constitucional.

A relevancia juridica e repercussao geral da presente controvérsia tem base na
aplicacdo do aludido dispositivo constitucional, sendo necessario que se delimite a
abrangéncia da referida disposicdo, e que seja declarada a distingdo entre
sociedade/associacdo e condominio civil pro indiviso, criando precedente que regulara
a forma de julgamento de futuras demandas sobre essa mesma questao.

Logo, o julgamento do presente recurso tem impacto direto tanto na aplicacdo
do art. 145 da Lei 11.101/2005, que reverbera em todos os processos de faléncia em
tramite e que venham a ser ajuizados no pais, como também na prépria aplicagdo do
art. 52, XX, da CF e, também, a condominios civis.

Portanto, inegavel a repercussao geral da presente questao constitucional posta
ajulgamento desse e. STF.

V.
AEQUIVOCADA APLICAGCAO DO DISPOSITIVO CONSTITUCIONAL
EM COMENTO FERE O OBJETIVO DA PROPRIA CONSTITUICAQ

0 v. acordao recorrido declarou inviavel a proposta apresentada para a
formacao de um condominio civil pro indiviso entre todos os credores quirografarios
da Massa Falida do Banco Santos, apds a dacdo em pagamento de todos os ativos, bens
e direitos da Massa Falida. A fundamentacao utilizada para a declaracdo do Tribunal

6
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foi a de que existiria um 6bice constitucional, uma vez que o condominio civil, tal como
proposto, configurava uma sociedade de credores. Assim, pela auséncia de tratamento
aos credores dissidentes, e com a vedacdo de associagdo compulsoéria (art. 52, XX, da
CF), a proposta estaria inviabilizada, in verbis:

“(..) A atual proposta de realizagdo alternativa estipula a instauragdo de
condominio civil pro indiviso entre os credores quirografdrios, com a dagdo em
pagamento"” envolvendo a integralidade dos ativos, bens e direitos da Massa -
inclusive direito de agdo contra qualquer terceiro, no Brasil e no exterior"” (fls.
2346), para fins de quitagdo total das obrigacées da massa, em relacdo a esses
credores. Acontece que, sob a natureza juridica do condominio civil e com a
indicagdo de que "o Condominio proposto terd personalidade juridica, com a
consequente inscricdio no CNPJ/MF" (fls.2348), a proposta defende a
compulsoriedade da adesdo, para os votos dissidentes, abstinentes e ausentes.
Todavia, esse agrupamento de credores, sob a forma de condominio civil, com a
personalizagdo juridica e a subsequente instituicdo de sujeito de direitos e
obrigagées, tem contorno lato sensu associativo, pois congrega pessoas que
ostentam interesse comum (satisfagdo de crédito quirografdrio), dai exsurge a
impossibilidade de compulsoriedade da proposta, por violacdo a garantia
constitucional que impede a imposigdo associativa (art. 5% XX, da CF). (..) o
tratamento juridico, in casu, a associagdo de credores, sob a roupagem de
condominio, ndo deve ser distinto das diretrizes adotadas para as modalidades
alternativas de realizagdo de ativos, nos termos do art. 145, caput, da Lei
11.101/05.” (fls. 649 - 687)

Conforme é possivel observar, a fundamentacdo utilizada pelo e. Tribunal para
caracterizar a inviabilidade do modelo da proposta dos credores, foi elaborada sobre
premissa equivocada. Como ja mencionado acima, a proposta dos credores do GRUPO
DE TRABALHO tratava de um condominio civil pro indiviso, e ndao de uma sociedade de
credores e, por essa razao, deve-se afastar o art. 52, XX, da CF do presente caso.

0 aludido artigo, utilizado como base da fundamentag¢do do acérdao recorrido,
faz vedagdo a obrigatoriedade de associagdo ou sua manutengao, entretanto, o caso em
comento sequer trata da forma¢dao de uma sociedade. Trata-se, em verdade, de uma
comunhio instituida com base em bens comuns, ou o condominio civil de
coproprietarios dos ativos remanescentes da Massa Falida, e isso ndo ha de ser tido
como uma sociedade, nem caso de uma sociedade imprdpria.

| sasindaciigiiainenio:® Pol QA CARMEN S AHAIBACE iR de IHENCaroeoEsIade 6mSani2aetn DEEIDIEH0 s5b b0FRIGINE RDH900REBT 4681er0 WIMJI19403550163

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 20233%8-22.2018.8.26.0000 e codigo BABCLH2.

Este doeumenio & Sapmdioasiv



fls. 3254

mulle
|
ADVOGADOS a tlt

Alias, o Codigo Civil estabelece que:

“Art. 981. Celebram contrato de sociedade as pessoas que reciprocamente se

obrigam a contribuir, com bens ou servicos, para o exercicio de atividade
econdémica e a partilha, entre si, dos resultados.”

0 modelo sugerido na proposta difere das atividades conceituadas como
sociedade. E, em trés aspectos basicos, é possivel se distinguir os dois institutos em
comento:

1. Em uma sociedade, os bens aportados passam a integrar o patrimonio social,
ao passo em que na comunhdo/condominio civil os bens permanecem
vinculados ao patriménio dos consortes/condéminos, ndo constituindo um
patrimdénio especial ou separado;

2. Em um condominio civil, o beneficio comum pretendido - o bonun commune
- ndo é a geracao e a distribuicao de lucros aos condéminos, mas as vantagens
coletivas decorrentes do uso dos bens comuns - no caso em tela, a gestdo mais
eficiente dos proprios ativos que serdo efetivamente realizados no ambito do
condominio para pagamento aos proprios condéominos/credores; e

3. ndo se verifica no condominio civil o carater essencial e caracterizador de
qualquer sociedade, a affectio societatis!, ndo havendo necessariamente uma
vontade dos credores de se reunirem em torno de um objetivo empresarial
comum, mas sendo os mesmos compelidos a tal comunhdo pelo mero
balanceamento dos interesses contrapostos — o animus condominii.

Por fim, restou claro que ndo se pretendia constituir uma sociedade de credores
de nenhuma espécie, mas tdo somente receber, em dacdo em pagamento, os ativos,
bens e direitos remanescentes da Massa Falida. Como seriam mais de dois os
coproprietarios desses ativos, bens e direitos, dar-se-ia, automaticamente, a
constituicdo de um condominio civil entre eles, todos sendo simultaneamente donos
de tudo e cada qual sendo titular de uma fracdo ideal sobre o todo, indivisivel.

1 Fundamento essencial para o conceito constitucional invocado, alias.
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Assim, restando claramente demonstrada a distincao do conceito e finalidade
entre os dois institutos em tela, e que a proposta do GRUPO DE TRABALHOS repele
qualquer caracterizacao de sociedade, importante que seja consignado que a aplicagao
do art. 52, XX, da CF foi feita de maneira equivocada no presente caso e que foi desviada
a finalidade pretendida pelo legislador.

.VI.
CONCLUSAO

Por todo o exposto, tendo sido demonstrado o preenchimento dos requisitos
necessarios para a admissibilidade do presente recurso extraordinario, a sua
repercussdo geral e a violagdo ao art. 59, XX, da Constituicdo Federal, os Recorrentes
requerem seja recebido na forma do artigo 102, IIl, “a”, da CF, e imediatamente
processado.

Por fim, requerem seja dado provimento ao presente recurso para a reforma do
acérddo recorrido, sendo consignada a distincao entre sociedade/associacdo e
condominio civil pro indiviso e, consequentemente, declarando a impossibilidade de
ser dar interpretacdo extensiva ao art. 52, XX, da Constituicao Federal.

Por fim, os Recorrentes requerem que as publicacdes relativas ao presente feito
sejam realizadas em nome dos seus patronos Luiz Eugénio Araujo Miiller Filho
(OAB/SP n? 145.264-A) e Thiago Fernandes Chebatt (OAB/SP n? 306.550), sob pena
de nulidade.

Termos em que,
Pedem deferimento.

Sao Paulo, 11 de marcgo de 2019.

Luiz Eugénio Aradjo Miiller Filho Thiago Fernandes Chebatt
OAB/SP n? 145.264-A OAB/SP n2 306.550
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Pontos chaves da Proposta

Objetivo Alienacdo da carteira de crédito inadimplente e demais bens
remanescentes da massa falida do Banco Santos.

Avaliagdo imparcial por empresa de auditoria e consultoria
renomada.

Processo competitivo com maximizacao de valores aos credores
quirografarios.

Leildo

Credores escolhem apds o leilao liquidez imediata ou participagcdao em

Opg&o aos credores FIDC voltado para a gestdo privada dos ativos.

fls. 3258

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por JOAQ CARLOS SILVEIRA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/03/2019 as 17:44 , sob o nimero WIMJ19403550163 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0045770-22.2014.8.26.0100 e cddigo 69E1A41.



“TPVYT369 06102 8 007092 8" ¥T0Z 22-0..G700 0SS8201d 0 swiojul ‘op-ojuslindogeldualsjuoiLge/bd renbipeised/iq-snl-dshfesay/:sdny aus o0 assade ‘[euifio 0 Jsjuod eled
" £9T0SSE0VBTLINCM 0JBWINU 0 GOS ' #7:/T S© 6TOZ/S0/8T W8 0pej0d0joid ‘ojted 0BS 8P 0peIS3 op BANISNE 8P [BUNGUL 8 YHIFATIS SOTHYI OYOC Jod suawienip opeuisse ‘feulblio op eidga § ojuawnoop 8is3
m

fls. 3259

Etapa 5 — Op¢ao do Credor por Caixa ou Quotas

O
(C
S
Q
o
v o
Q 9
o
© S
& .
(7,]
(0] <
o a £ »
bo £ < 3
O = 3 o
S 2 I S
- S m.
O w <
Q o _
ipd .W o0
©
o] © < o
7] 3 <
© o) o
t - ~w_.
LLl w.a ®
H E
o (72}
< K}
~m ) o
c N ©
©
a o
v e
S w
<
[
- @
I S
Q. o
© (o)
i

Margo/2019

?_
@TG Pactual
ENFORCE



//;‘_
@TG Pactual

ENFORCE

Avaliacao, Lance Firme e Assembleia

Etapa 2 — Avaliagao dos Ativos e Lance Firme

Avaliagao dos Ativos: a Massa Falida contratara empresas de auditoria e consultoria renomadas para a
avaliacao dos bens.
v’ Custo: serd cobrada taxa dos interessados no leildo para acesso a sala de informacdo, de
modo que a Massa proteja suas informacdes e seja ressarcida dos custos com avaliagao.
v’ Ativos: carteira de crédito, imdveis e obras de arte, caso imdveis e obras ndo tenham sido
vendidos ou recebam proposta firme até a data do leildo.

Lance Firme: em até 10 dias da apresentacao dos laudos de avaliagao, o BTG Pactual e a Enforce poderao
apresentar lance firme e vinculante, pelo valor de avaliacdo dos laudos, para aquisicdo e gestdao dos
ativos remanescentes.

Etapa 3 — Aprovacao em Assembleia de Credores

Aprovacdo: quérum de 2/3 dos credores presentes a AGC (Lei 11.101/2005, art. 145).
v’ Subsidiariamente: se o quérum ndo for alcancado, ainda assim ¢ vidvel uma liquidacdo
ordinaria.
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Leilao e Opgao aos Credores

Leildo Publico: venda de todos os ativos remanescentes da Massa Falida pelo melhor preco.
v’ Oferta de gestdo: sem pagamento mensal, com éxito pré-definido.
v’ Lances: de 1 em 1 milh3o.

Direito de Melhor Lance: se apresentado Lance Firme, assegurado ao BTG Pactual, seu veiculo e a
Enforce o direito de cobrir o melhor lance ofertado no leildo.

Etapa 5 — Op¢ao do Credor por Caixa ou Cotas

Opcdo aos Credores: cientes do valor da proposta vencedora e da parte que lhes seriam
destinadas, credores quirografarios poderdo optar por:
(i) Receber a vista o preco do leildo; ou
(ii) Aguardar os eventuais frutos de uma gestdo privada tornando-se cotista em FIDC.
v’ Recebimento: em ambas as opcdes, o recebimento se dard na proporcdo do crédito
individual em relacdo ao montante devido a toda a classe de credores.

Encerramento: o esgotamento dos ativos da Massa Falida permitira o encerramento da faléncia.
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Vantagens da Proposta

Orientac¢oes seguidas

Opcao por FIDC

Solucgdo para todos

Proposta atende a todas as questdes ja levantadas pelo Judiciario e
demais envolvidos para encerramento da faléncia.

Saida imediata por valor justo diante da avaliagao independente e
realizacao de leildo.

Gestdo privada mantém transparéncia da faléncia sem as amarras do
processo falimentar. Capital préprio do investidor garante
alinhamento de interesses.

Atendimento a todos os credores; previsdo de alternativa ao credor
proibido de investir em FIDC para usufruir da gestao privada.
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PROPOSTA PARA AQUISICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DA MASSA FALIDA
DO BANCO SANTOS

A NOVAPORTFOLIO PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 27.025.181/0001-67, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3477, 14° andar, cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo (“Novaportfolio”), entidade integralmente controlada pelo
Banco BTG Pactual S.A., e a ENFORCE GESTAO DE ATIVOS S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 25.370.971/0001-54, com sede na Rua Bardo de Jaguar4, n° 707, 13° andar,
centro, cidade de Campinas, estado de Sdo Paulo, sociedade também controlada pelo BTG

Pactual (“Enforce”, em conjunto com a Nova Portfolio, as “Proponentes”),

CONSIDERANDO QUE:

@) A Novaportfolio figura como credora da massa falida do Banco Santos S.A. (“Massa
Falida”), estando devidamente habilitada nos autos da faléncia, processo n° 0065208-
49.2005.8.26.0100 (“Faléncia”), em trimite perante o Juizo da 2* Vara de Faléncias e
Recuperacgdes Judiciais da Comarca de Sdo Paulo/SP (“Juizo Falimentar™), que tem como
administrador judicial a ADJUD Administradores Judiciais Ltda., sociedade inscrita no
CNPJ/MF n° 14.227.154/0001-25, com sede na Rua Tabapua, n° 474, 9° andar, Itaim Bibi,

cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo (“Administrador Judicial”);

(ii) Em 12.11.2014, foi instaurado o incidente de n° 0045770-22.2014.8.26.0100
(“Incidente”), cujo objeto € a possibilidade de realizagdo alternativa dos ativos remanescentes
da Massa Falida, na forma autorizada pelo artigo 145 da Lei n° 11.101/2005, para satisfacdo de
créditos quirografarios devidos pela Massa Falida (“Créditos Quirografarios™) e constantes

do quadro geral de credores da Faléncia (“Quadro Geral de Credores”);

(iii) Em 02.08.2017, determinado grupo de credores apresentou proposta para quitagdo dos
Créditos Quirografarios da Massa Falida datada (“Proposta Credores”), cuja andlise resultou
nas decisdes do Juizo Falimentar de 16.10.2017 e 22.01.2018 e nos acérddos prolatados nos
autos dos agravos de instrumento n°2027354-39.2018.8.26.0000, n° 2075225-
65.2018.8.26.0000, n°® 2075344-26.2018.8.26.0000, n° 2036593-67.2018.8.26.0000,
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n® 2034668-36.2018.8.26.0000 (“Agraves”), os quais versaram sobre os requisitos para tal

realizacdo alternativa e que ainda estdo pendentes de trinsito em julgado;

(iv) A Novaportfolio possui direto interesse na solu¢do mais eficiente para a realizagdo de
ativos em andamento na Faléncia e, em sua visdo, entende que uma proposta alternativa para
realizacdo dos ativos da Massa Falida viabiliza avango considerdvel na solug¢do futura e
definitiva da Faléncia ao permitir aos Credores Quirografarios optarem por receber o pagamento
de seus créditos em espécie ou participacdo em veiculo de gestdo privada de ativos, hipdtese na
qual passardo a compartilhar os riscos e eventuais ganhos inerentes a tal atividade, podendo,
ainda, alienar as suas respectivas participacdes no veiculo sobrecitado, num modelo que

garantird em qualquer cendrio liquidez aos credores;

(v) A Enforce, por sua vez, possui extenso reconhecimento no mercado financeiro pela sua

atuacgdo profissional e exceléncia na gestao de ativos tido como de dificil recuperagao;

(vi)  Emconjunto, a Novaportfolio e a Enforce t€ém interesse em submeter uma nova proposta
objetivando a realizacdo alternativa de ativos na Faléncia como soluc¢do para as preocupacdes e
determinagdes externadas pelo Juizo Falimentar, pelo Tribunal de Justica de Sdo Paulo e pelos

credores durante o curso da Faléncia.

Assim, as Proponentes vém, por meio da presente ‘“Proposta para Aquisicdo da Carteira de
Ativos da Massa Falida do Banco Santos”, apresentar os termos e condi¢des para a aquisi¢do de

determinados ativos de titularidade da Massa Falida do Banco Santos (“Proposta”).

1.  VISAO GERAL SOBRE A PROPOSTA

1.1. Sintese. As Proponentes apresentam, nos termos e condi¢des descritos na presente
Proposta, uma oferta vinculante para processo competitivo de leildo por lances orais, nos termos
do artigo 142, I, da Lei n°® 11.101/2005 (“Leilao”), para aliena¢do de determinados ativos da
Massa Falida, em forma alternativa, nos termos dos artigos 46 e 145 da Lei n.° 11.101/2005, a
ser realizado no ambito do Incidente da Faléncia (‘“Processo Competitivo”), a qual

compreende: (i) uma oferta firme para a aquisi¢do da Carteira de Ativos no Leildo e consequente
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pagamento dos Credores Quirografarios da Massa Falida; e (ii) uma oferta firme para a gestio

da cobranga da Carteira de Ativos.

1.2. Processo Competitivo. Nos termos do artigo 145 da Lei n.° 11.101/2005, o Processo
Competitivo serd realizado mediante Leildo, cujos termos deverdo ser objeto de prévia
deliberacao e aprovacao pela assembleia geral de credores (“Assembleia Geral de Credores”),
e homologacdo pelo Juizo Falimentar; e cuja implementacdo dependerd de verificacdo dos

demais termos e condi¢des previstos nesta Proposta.

2.  CARTEIRA DE ATIVOS OBJETO DA PROPOSTA

2.1. Carteira de Ativos. A Proposta compreende os seguintes bens e direitos conhecidos da
Massa Falida (“Carteira de Ativos™), juntamente com seus acessorios e demais direitos deles
decorrentes, seja por for¢a dos instrumentos a eles relacionados ou nos termos da legislacdo

aplicdvel, e os reajustes monetdrios, juros e encargos, a saber:

(i) os créditos detidos pela Massa Falida que sejam obrigagdes certas, liquidas e
exigiveis, na forma do artigo 783 da Lei n° 13.105/2015 (“Cédigo de Processo Civil”),

conforme listados no Anexo 2.1;

(ii) os créditos detidos pela Massa Falida que se tornem obrigacdes certas, liquidas e
exigiveis, na forma do artigo 783 do Cédigo de Processo Civil até a aprovagdo da Proposta

em Assembleia Geral de Credores (conforme abaixo definida);

(iii) os direitos litigiosos de titularidade da Massa Falida que sdo objeto de agdes de
conhecimento ajuizadas anteriormente a apresentacio da Proposta, conforme listados no

Anexo 2.1; ¢
(iv) os bens imdveis e moveis de titularidade da Massa Falida listados no Anexo 2.1.
2.1.2. Contratos de prestacdo de servicos relacionados a gestao da Carteira de

Ativos. Do Lance Vencedor (conforme abaixo definido) serdo descontados os valores

devidos pela Massa Falida no ambito dos contratos de prestacdo de servigos juntados as
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fls. 477/557 do incidente a Faléncia autuado sob n.°0041636-20.2012.8.26.0100,
relacionados com a gestdo e administragdo dos bens que compdem a Carteira de Ativos,
inclusive aqueles firmados com advogados para a representacdo da Massa Falida na
cobranca de direitos litigiosos, desde que (i) a forma de pagamento dos servigos prestados
esteja vinculada a realizacdo do produto ou materializacdo do crédito ainda ndo

verificados, e (ii) a Massa Falida ndo possua valores reservados para o seu pagamento.

2.2. Ativos excluidos. Ndo serdo objeto da Carteira de Ativos: (i) os ativos reservados no
ambito da Faléncia para pagamento dos créditos séniores aos Créditos Quirografarios, nos
termos do artigo 83 da Lei n.° 11.101/2005, incluindo os valores necessdrios para fazer frente a
passivos de natureza tributaria; (ii) os recursos financeiros da Massa Falida, no Brasil ou no
exterior, retidos a titulo de provisdo; e (iii) recursos financeiros e decorrentes de rateios
realizados pela Massa Falida entre Credores Quirograférios que se encontram depositados junto
ao Juizo Falimentar, em razdo de (x) decisdo judicial que tenha determinado a reserva de crédito
(“Recursos de Rateios — Reservas™); ou (y) os respectivos Credores Quirografarios ndo terem
efetivado o seu levantamento (“Recursos de Rateios — Credores Inertes”). Para fins de
esclarecimento, os recursos financeiros depositados junto ao Juizo Falimentar em razdo dos
Recursos de Rateios — Credores-Devedores (conforme definidos na Clausula 5.5.1.1 abaixo)

estdo sujeitos ao quanto disposto nas Clausulas 5.5.1.1 e 5.5.2 abaixo.

2.2.1. Apresentacao de propostas vinculantes. Caso sejam apresentadas, nos autos
do Incidente, proposta(s) vinculante(s) para aquisicdo dos bens iméveis e moveis listados
no Anexo 2.1, até 5 (cinco) dias antes da apresentagcdo do Lance firme das Proponentes,

nos termos da Cldusula 3.2 abaixo, esses bens ndo serdo objeto da Carteira de Ativos.

3. AVALIACAO DA CARTEIRA DE ATIVOS E LANCE FIRME DAS
PROPONENTES

3.1. Avaliacdo da Carteira de Ativos. O Processo Competitivo terd por base o valor da
Carteira de Ativos, conforme constante de laudos fundamentados elaborados por empresas de
auditoria e consultoria renomadas e contratadas pela Massa Falida (“Laudos de Avaliacao” e

“Avaliadores”, respectivamente), os quais deverdo indicar o valor total dos ativos avaliados,
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discriminando os valores atribuidos a cada conjunto de bens e, quando aplicdvel, os montantes

devidos pela Massa Falida cujo pagamento esteja vinculado a realizacdo do ativo avaliado.

3.2

3.1.1. Sala de Informac¢oes. O Administrador Judicial disponibilizard os Laudos de
Avaliacdo, bem como todos os documentos utilizados para a sua elaboracdo e documentos
comprobatdrios da titularidade dos bens moéveis e imdveis indicados no item (iv) da
Clausula 2.1 acima, em data room virtual (“Sala de Informacoes”), a qual podera ser
acessada pelos interessados em participar do Processo Competitivo, mediante envio ao
Administrador Judicial de solicitacio de informacdes acompanhada de termo de
confidencialidade devidamente assinado, na forma do Anexo 3.1.1, pagamento de taxa de
acesso no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) e comprovagio dos cumprimento

dos requisitos minimos para participacdo do certame.

Lance firme das Proponentes. Em até 10 (dez) dias contados da juntada dos Laudos de

Avaliacdo nos autos do Incidente e, necessariamente, antes da Assembleia Geral de Credores,

as Proponentes poderdo apresentar, nos mesmos autos, manifestacdo para confirmar seu

interesse em participar do Processo Competitivo e, neste caso, o lance firme e vinculante, pelo

Valor de Avaliag¢do constante dos Laudos de Avalia¢do, para aquisicdo e gestdo da Carteira de

Ativos.

4.1.

3.2.1. Direito de Melhor Lance. Caso as Proponentes confirmem seu interesse nas
condicdes estipuladas nesta Cldusula 3.2, tal lance serd considerado o Lance Minimo
(conforme abaixo definido) para fins do primeiro leildao do Processo Competitivo e, por
tal razdo, serd assegurado as Proponentes o direito de cobrir o melhor lance ofertado no
Leildo, independentemente do seu valor, o qual deverd ser exercido durante o Leildo
(“Direito de Melhor Lance”). Caso ndo confirmem seu lance tempestivamente, as
Proponentes serd assegurado o direito de participar do Leildo, porém sem o Direito de

Melhor Lance.

LEILAO PARA AQUISICAO E GESTAO DA CARTEIRA DE ATIVOS

Leilao. O Processo Competitivo se dard mediante realizagdo de leildo, na forma do artigo

142, T da Lein® 11.101/2005 (‘“Leilao”), momento em que eventuais interessados deverdo
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apresentar, conjuntamente e de forma discriminada, (i) lance para aquisi¢ao da integralidade da
Carteira de Ativos; e cumulativamente (ii) proposta firme e vinculante para gestdo da Carteira

de Ativos.

4.1.1. Edital. O Administrador Judicial requerera ao Juizo Falimentar a publicagdo de
edital para convocagdo do Leildo, substancialmente na forma do Anexo 4.1.1 (“Edital”),
o qual conterd os principais termos e condi¢des da Proposta, notadamente: (i) a exata
definigdo da Carteira de Ativos; (ii) a descri¢do das principais condi¢des constantes da
presente Proposta relativas a aquisi¢do da Carteira de Ativos, ao pagamento dos Créditos
Quirograférios e a gestdo da Carteira de Ativos; (iii) os Critérios Minimos de Qualificacdo
(conforme descritos abaixo); (iv) o Lance Minimo (conforme descrito abaixo); (v) o
procedimento para acesso ao dominio virtual que conterd os Laudos de Avaliacdo e os
documentos utilizados para a sua elaboragdo; (vi) a designacdo de data certa para o
primeiro leildo, a qual ndo deverd ser inferior a 30 (trinta) dias corridos contados da
publicacdo do Edital, e o segundo leildo em 7 (sete) dias corridos do primeiro leildo; e
(vii) os procedimentos que deverdo ser cumpridos pela Massa Falida e pelo Proponente
Vencedor (conforme descrito abaixo) para concluir o Processo Competitivo e efetivar a

transferéncia da Carteira de Ativos (conforme descrita abaixo).

4.1.2.  Critérios Minimos de Qualificacdo. Eventuais interessados em participar do
Processo Competitivo deverdo apresentar ao Administrador Judicial, antes de terem
acesso a Sala de Informacdo e com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos do
Leildo, os seguintes documentos: (i) compromisso irrevogavel e irretratdvel em adquirir
a integralidade da Carteira de Ativos, tal como descrita nesta Proposta e seus Anexos,
respeitando os termos e as condigdes estabelecidos na presente Proposta;
(ii) comprovantes de existéncia e regularidade, devidamente emitidos pelos o6rgios
responsdveis pelo registro de constituicdo do proponente, quais sejam: (ii.a) caso seja
pessoa juridica, cOpia autenticada de contrato social ou estatuto social arquivado perante
a Junta Comercial competente, com a respectiva ata de elei¢do dos representantes legais
em exercicio, conforme tdltima alteracdo arquivada; (ii.b) caso seja fundo de investimento,
as comprovagdes de pessoas juridicas relacionadas ao seu gestor e ao seu administrador,
bem como atos constitutivos do fundo; ou (ii.c) caso seja pessoa fisica, copia do Cadastro

de Pessoas Fisicas; (iii) comprovag¢do de capacidade financeira para participacdo do
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Processo Competitivo, incluindo, mas ndo se limitando a uma declaracdo de referéncia
bancdria de pelo menos 01 (uma) institui¢io financeira enquadrada no Segmento S1, nos
termos do artigo 10° da Resolugdo n.° 4.553/2017 do Banco Central do Brasil;
(iv) comprovacdao de capacidade técnica para realizar o pagamento dos Credores
Quirograférios e a gestdo da cobranca da Carteira de Ativos, notadamente (iv.a) volume
igual ou superior a R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) de valor de face de créditos
ndo performados (NPL), (iv.b) gestdo de carteira de, no minimo, 100 (cem) créditos,
sendo que multiplos ativos detidos contra um determinado grupo econdmico sao
entendidos, para fins deste critério, como um unico crédito; e (iv.c) mais de 2 (dois) anos
de experiéncia pela gestora de cobranca e de pelo menos 5 (cinco) de seus socios ou
colaboradores, contratados sob o regime da Consolidacdo das Leis do Trabalho (CLT),
em gestdo de créditos ndo performados (NPL), investigagdo patrimonial e
acompanhamento processual; e (v) declaracdo de adesdo a todos os termos e condicdes

da presente Proposta (“Critérios Minimos de Qualificacdo”™).

4.1.3. Lance Minimo. O Leildo terd como lance minimo de abertura, observado o
lance das Proponentes na forma da Cldusula 3.2 acima, se aplicdvel: (a) para a aquisi¢ao
da Carteira de Ativos, o Valor de Avaliag@o constante nos Laudos de Avaliacio e expressos
no Edital; e (b) para a gestdo da Carteira de Ativos, os termos e condi¢des constantes da
Clausula 6.2 abaixo; sendo as referidas condi¢des, em conjunto, entendidas como lance
minimo para o Leildo (“Lance Minimo”). Caso haja segunda leildo, o Lance Minimo
para (a) aquisi¢@o da Carteira de Ativos equivalerd a 60% (sessenta por cento) do Valor
de Avaliacdo constante nos Laudos de Avaliagdo, mantendo-se inalterado as condi¢des

constantes da Cldusula 6.2 para a gestao da Carteira de Ativos.

4.1.4. Lances Orais. O Leildo serd realizado por meio de lances orais, em que cada
lance devera ser, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) superior ao lance

anterior.

4.1.5. Lance Vencedor. Sempre observados os Critérios Minimos de Qualificacdo e,
se aplicdvel, o Direito de Melhor Lance, serd declarado vencedor do Leilao o proponente

que apresentar o melhor lance para a aquisicdo da Carteira de Ativos (“Proponente
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Vencedor” e “Lance Vencedor”), mantendo-se as condi¢des constantes do Lance

Minimo para fins de gestdo da Carteira de Ativos.

4.1.6. Penalidade. O Proponente Vencedor deverd, sob pena de multa de 10% (dez por
cento) do valor do Lance Vencedor por ele oferecido, cumprir com todas as obrigagcdes
necessdrias para dar integral e fiel cumprimento ao Lance Vencedor e as demais

disposi¢des da presente Proposta.

4.2. Arrematacio da Carteira de Ativos. Apds verificadas as Condi¢des Precedentes —
Fechamento (conforme abaixo descritas), o Juizo Falimentar expedird carta de arrematagdo (ou
documento equivalente) da Carteira de Ativos em beneficio do Proponente Vencedor e dos
Credores Cotistas, se aplicdvel, em qualquer caso com fundamento nos artigos 141 e 145 da
Lei n.° 11.101/2005, devendo a referida carta reconhecer que a efetiva transferéncia da Carteira
de Ativos dar-se-4 diretamente ao FIDC-NP (conforme abaixo definido), na qualidade de tnico

Credor Quirografario remanescente da Massa Falida.

4.3. Auséncia de sucessao. A integralizacdo das cotas do FIDC-NP (conforme abaixo
definido) pelos Credores Quirograférios Cotistas e pelo Proponente Vencedor, o tltimo em razo
das cessdes de crédito operadas, dar-se-4 nos termos do artigo 141, I da Lei n® 11.101/2005, de
modo que o FIDC-NP (conforme abaixo definido) e os seus cotistas ndo serdo sucessores de
quaisquer Onus, dividas e obrigacdes da Massa Falida, inclusive aqueles decorrentes da cobranca
dos créditos ou direitos litigiosos alienados cuja tenham origem em data anterior a do Leildo,
incluindo e ndo se limitando aqueles de natureza tributdria, regulatéria, civel, ambiental e

trabalhista ou de outro modo.

5.  PAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS

5.1. Destinacio do produto da alienacio. O produto da alienac@o da Carteira de Ativos ao
Proponente Vencedor serd integralmente utilizado para pagamento dos Créditos Quirografarios
da Massa Falida, ap6s deduzidos os custos e despesas devidos em decorréncia da liquidacdo
alternativa da Carteira de Ativos, nos termos das Clausulas 2.1.2 acima e 9.1 abaixo. Aos
Credores Quirografarios serd conferida a possibilidade de optar por uma entre as duas

alternativas de pagamento (cada uma, uma “Opc¢ao de Pagamento”), a saber:
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(i) ceder seus Créditos Quirografirios ao Proponente Vencedor, hipdtese na qual o
Proponente Vencedor pagard diretamente ao Credor Quirografirio o montante
proporcional do respectivo Crédito Quirografario, considerando o valor do Lance
Vencedor e a sua participacdo no Quadro Geral de Credores, e sub-rogar-se-4 na sua
posi¢dao de Credor Quirografario pelo valor nominal dos Créditos Quirografarios

adquiridos (“Opc¢ao A”); ou

(ii) utilizar seus Créditos Quirografarios para integralizacdo das cotas do FIDC-NP
(conforme abaixo definido), de forma que o valor dos Créditos Quirografarios dos
Credores Quirografdrios que optarem por essa modalidade alternativa de pagamento serd
proporcionalmente deduzido do valor do Lance Vencedor a ser efetivamente
desembolsado pelo Proponente Vencedor para o pagamento previsto na Clausula 5.1(i)

acima (“Credores Cotistas” e “Opcao B”).

5.2. Opcao A - Cessao de crédito e pagamento a vista. Em até 5 (cinco) dias uteis contados
da verificac@o cumulativa: (i) das Condi¢des Precedentes descritas na Cldusula 7.2 abaixo, e
(i1) da integralizacdo das cotas do FIDC-NP (conforme abaixo definido) pelos Credores
Cotistas, o Proponente Vencedor realizard o pagamento devido aos Credores Remanescentes,
por meio de transferéncia bancéria, de maneira pro rata, considerando o valor do Lance

Vencedor e as suas respectivas participacdes no Quadro Geral de Credores da Massa Falida.

5.2.1. Sub-rogacio. Mediante o pagamento descrito nas Clausulas 5.1(i) e 5.2 acima,
o Proponente Vencedor sub-rogar-se-4 na qualidade de Credor Quirografirio pelo valor

nominal dos créditos cedidos.

5.2.2. Integralizacdo de cotas pelo Proponente Vencedor. Apds o pagamento
efetuado aos Credores Quirografarios sujeitos a Op¢do A e a sub-rogacdo do Proponente
Vencedor na qualidade de Credor Quirografario pelos Créditos Quirografarios adquiridos,
o Proponente Vencedor deverd utilizar os Créditos Quirografdrios adquiridos para

integralizar as cotas do FIDC-NP (conforme abaixo definido) a que faz jus.
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5.2.3. Recursos excedentes. O pagamento devido aos Credores Quirografarios &
limitado ao montante total dos Créditos Quirografarios por eles detidos, de maneira que,
caso o valor a ser pago pelo Proponente Vencedor para a aquisi¢do da Carteira de Ativos
supere o montante total de Créditos Quirograférios listados no Quadro Geral de Credores,

eventuais recursos excedentes serdo pagos a Massa Falida.

5.3. Opcao B - Integralizacdo do FIDC-NP. Em até 5 (cinco) dias tteis contados da
verificacdo cumulativa das Condicdes Precedentes — Fechamento descritas na Cldusula 7.2
abaixo, os Credores Cotistas utilizardo os Créditos Quirografarios para integralizar as cotas do
FIDC-NP (conforme abaixo definido) a ser devidamente constituido para titularidade e gestdo
da Carteira de Ativos, em propor¢do aos Créditos Quirografarios por eles detidos em conjunto

com aqueles detidos pelo Proponente Vencedor em razao das cessdes de crédito operadas.

5.3.1. Constituicio do FIDC-NP. O Proponente Vencedor terd 90 (noventa) dias
corridos, contados da publicagdo da Decisdo Homologatdria, para realizar todos os atos
necessdrios para constituicdo de um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados, nos termos da Instru¢do da Comissao de Valores Mobilidrios n°® 444, de
8 de dezembro de 2014, conforme posteriormente alterada, ou outro veiculo similar
(“FIDC-NP”), o qual serd considerado devidamente constituido apenas apds a

integralizacdo de suas cotas pelo Proponente Vencedor e pelos Credores Cotistas.

5.3.2. Atos para integralizacido de cotas. Os Credores Quirografarios que valida e
tempestivamente elegerem a Op¢do B de pagamento se comprometerdo a apresentar e/ou
assinar todos e quaisquer documentos que viabilizem a integraliza¢io de cotas nos exatos
termos desta Proposta, sendo que, caso o Credor se recuse a fazé-lo e ndo sane tal omissao
no prazo de 10 (dez) dias corridos a partir da data de solicitagdo, sua manifestacio pela
Opcao B serd desconsiderada e o Credor terd seu pagamento efetuado na forma da

Clausula 5.4.2 abaixo.

5.3.3. Portfolio. Ap6s o pagamento previsto nas Clausulas 5.1(i) e 5.2 acima e a
integralizacdo da totalidade de suas cotas mediante utilizacao dos Créditos Quirografarios
detidos pelo Proponente Vencedor, pelos Credores Cotistas e pelo Comissdrio, se

aplicavel, o FIDC-NP estard elegivel a receber o pagamento pelos Créditos Quirografarios
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dos credores que validamente elegeram as Opgdes A e B, o qual se dard mediante

transferéncia da Carteira de Ativos por arrematacio.

5.3.4. Governanca. O FIDC-NP serd composto por cotas de mesma classe e
totalmente fungiveis entre si, e os direitos e deveres dos cotistas serdo regidos pelo
Regulamento do FIDC-NP e pelo Acordo de Cotistas, cujos termos principais se

encontram no Anexo 5.3.4 (“Termos do Acordo de Cotistas”).

5.3.5. Comissario. Caso o Credor Cotista ndo possa, por vedagao legal, regulatoria ou
estatutdria, figurar como cotista do FIDC-NP e, ainda assim, optar por aderir a Opg¢ao B,
o Proponente Vencedor serd nomeado como comissirio, nos termos do artigo 693 e
seguintes da Lei n® 10.406/2002 (“Comissario” e “Cédigo Civil”), o qual integralizara e
subscrevera as cotas do FIDC-NP em nome préprio, mas em beneficio do Credor Cotista,
sendo-lhe outorgado mandato e todos os poderes necessdrios para (i) integralizar e
subscrever das Cotas do FIDC-NP; (ii) repassar quaisquer valores distribuidos pelo
FIDC-NP; e (iii) mediante outorga de mandato especifico pelo Credor Cotista, alienar as
Cotas do FIDC-NP e participar das assembleias gerais de cotistas do FIDC-NP, com
exercicio de direito de voz e voto. O Credor Cotista que optar por constituir o Comissario
deverd informar e fundamentar, na notificacio prevista na Cldusula 5.4, o motivo legal,

regulatdrio ou estatutdrio que o impede de figurar como cotista do FIDC-NP.

5.4. Exercicio da opcdo. A escolha da Opgdo de Pagamento serd feita mediante o envio de
notificagdo, irrevogavel e irretratdvel, ao Administrador Judicial, com cépia para o Proponente
Vencedor, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias corridos contados da publicac¢do da Decisdao de
Arrematacio (conforme abaixo definida), contendo: (i) sua qualificacdo e os dados de contato
do Credor Quirografario e/ou de seu representante; e (ii) os dados da conta bancéria de sua

titularidade, caso escolha a Opgao A.

5.4.1. Alocac¢ao. O Administrador Judicial informard, em até 15 (quinze) dias corridos
contados do fim do prazo para exercicio da Opc¢ao de Pagamento, a alocacio dos Créditos
Quirograférios entre cada uma das Opcdes de Pagamento, por meio de manifestacdo

enderecada ao Juizo Falimentar. Ndo incidirdo corre¢io monetdria e juros sobre o valor
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atribuido a cada Credor Quirografario entre a data da conclusio da alocac@o dos Créditos

Quirograférios entre as Opgdes A e B até a data do efetivo pagamento.

5.4.2. Nao exercicio da op¢ao; Credores Nao-Optantes. Os Credores Quirografarios
que ndo exercerem, tempestiva e validamente, o direito de op¢cao de pagamento terdo seus
Créditos Quirografdrios pagos mediante recebimento de montante proporcional do
respectivo Crédito Quirografério, considerando o valor do Lance Vencedor e a sua
participacdo no Quadro Geral de Credores, de forma a resguardar a isonomia entre todos
os Credores Quirografarios, devendo os respectivos recursos serem depositados pelo
Proponente Vencedor perante o Juizo Falimentar (‘“Pagamento — Credores Nao-

Optantes”).

5.5. Credores-Devedores. Os Credores Quirografarios que também ostentarem a condigdo de
devedores da Massa Falida (“Credores-Devedores”) poderdo optar pela compensagao, desde
que verificados os requisitos do artigo 369 do Cdédigo Civil e observados os termos da Lei n°
11.101/2005 (“Compensacao”), sob pena de perda do direito apds a transferéncia da Carteira

de Ativos ao Proponente Vencedor.

5.5.1. Exercicio do direito de Compensacdo. Em até 5 (cinco) dias contados do
Leildo, o Administrador Judicial apresentard, nos autos do Incidente, lista dos Credores-
Devedores, com indicacdo do montante de créditos detidos pela Massa Falida contra os
Credores-Devedores. O exercicio do direito de Compensag¢ado serd feito mediante envio
de notificagdo, irrevogavel e irretratdvel, ao Administrador Judicial, com cépia para o
Proponente Vencedor, no prazo médximo de 15 (quinze) dias corridos contados da
publicacdo da Decisdo de Arrematacdo (conforme abaixo definida), contendo: (i) a
manifestagdo positiva do Credor-Devedor quanto a Compensacdo do seu Crédito
Quirografdrio com o crédito detido pela Massa Falida contra o Credor-Devedor,
necessariamente no exato montante indicado pelo Administrador Judicial; (ii) a outorga
plena, irrevogdvel e irretratdvel de quitacdo a Massa Falida em relagdo ao seu Crédito
Quirografério, necessariamente no exato montante indicado pelo Administrador Judicial,
condicionada a verificacdo das Condi¢des Precedentes — Fechamento (conforme abaixo
descritas), sendo que ndo serdo consideradas quaisquer manifestacdes que nao contenham

a outorga referida nesta Clausula; e (iii) a Op¢ao de Pagamento eleita para pagamento do
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saldo remanescente em favor do Credor-Devedor, quando houver, bem como os dados da

conta bancdria de sua titularidade, caso escolha a Op¢ao A.

5.5.1.1. Os Credores-Devedores que valida e tempestivamente aderirem a
Compensacdo e fazem jus a recursos financeiros depositados junto ao Juizo
Falimentar em decorréncia de rateios anteriormente realizados pela Massa
Falida entre Credores Quirografirios (“Recursos de Rateios — Credores-
Devedores”) poderdao amortizar seus Créditos Quirografdrios, mediante

levantamento dos respectivos Recursos de Rateios — Credores-Devedores.

5.5.2. Credores-Devedores nao aderentes da Compensacdo. Os Credores-
Devedores que nio aderirem a Compensacio terdo seus Créditos Quirografarios pagos
nos termos da Cl4usula 5.4.2, sendo que, para fins de pagamento, deverdo ser deduzidos
do montante de Crédito Quirografario os Recursos de Rateios — Credores-Devedores
depositados em beneficio do respectivo Credor Quirografario perante o Juizo Falimentar.
Exclusivamente para fins operacionais, e de forma a viabilizar a implementacdo da
presente Proposta, os referidos Recursos de Rateios — Credores-Devedores serdo
levantados pelo FIDC-NP, o qual passard a gerir os referidos Recursos de Rateios —
Credores-Devedores, utilizando-os na solucdo das disputas entre FIDCD-NP (como

adquirente da Carteira de Ativos) e os respectivos Credores-Devedores.

5.6. Ajustes a base de Créditos Quirografarios e da Carteira de Ativos. Em até 15 (quinze)
dias contados do término para exercicio do direito de Compensacdo pelos Credores-Devedores,
0 Administrador Judicial apresentard a lista atualizada dos Credores Quirografarios sujeitos ao
pagamento nos termos da Proposta e da Carteira de Ativos, refletindo (i) os impactos das
operagdes de Compensacdo validamente realizadas; e (ii) o levantamento, se aplicavel, dos
Recursos de Rateios — Credores-Devedores. Para os casos em que remanescer saldo credor em
favor do Credor-Devedor, observar-se-d4 o quanto indicado em sua notificagdo na forma da
Clausula 5.5.1 acima e, nos casos em que sobejar saldo credor em favor da Massa Falida, o

respectivo crédito detido pela Massa Falida permanecerd parte da Carteira de Ativos.

5.7. Ajuste de preco. Para refletir as alteracdes da Carteira de Ativos apds as compensagdes

validamente realizadas, e necessariamente antes da expedicdo da carta de arrematagdo (ou
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documento equivalente) em favor do Proponente Vencedor e dos Credores Cotistas: (i) o valor
do Lance Vencedor a ser desembolsado pelo Proponente Vencedor deverd ser
proporcionalmente ajustado, com base nos Laudos de Avaliacdo disponiveis, para refletir o
conjunto final de direitos creditorios que compdem a Carteira de Ativos; bem como (ii) o rateio
entre os Credores Quirograférios para fins de pagamento devera ser recalculado para refletir a

lista final de Credores Quirografarios apresentada pelo Administrador Judicial.

5.8. Quitacdo. Apds verificado o depdsito do Pagamento — Credores Nao-Optantes pelo
Proponente Vencedor, na forma da Cldusula 5.4.2, o Administrador Judicial requererd ao Juizo
Falimentar a publicagdo de edital de convocag¢do dos Credores Quirografarios para que
comparecam perante o Juizo Falimentar para levantamento do Pagamento — Credores Nao-
Optantes e dos Recursos de Rateios — Credores Inertes, sendo que o referido levantamento
implicard a quitagdo dos Créditos Quirografdrios em questdo. Observado o quanto disposto no
artigo 149, §2° da Lei n.° 11.101/2005, eventuais recursos financeiros que ndo sejam, no prazo
determinado pelo Juizo Falimentar, levantados pelos referidos Credores Quirografarios deverdo
ser distribuidos ao FIDC-NP, na qualidade de Credor Quirografirio remanescente. Ato
subsequente, o FIDC-NP outorgard plena, irrevogdvel e irretratdvel quitacdo a Massa Falida em

relacdo a todos os Créditos Quirografarios de sua titularidade ao tempo da referida distribuicao.

6. GESTAO DA CARTEIRA DE ATIVOS

6.1. Gestao da Carteira de Ativos. A proposta a ser submetida pelos eventuais interessados
na participacdo do Processo Competitivo deverd indicar instituicdo qualificada para atuar na
gestdo da Carteira de Ativos (“Consultora Especializada de Crédito” ou “Consultora”),
sendo que os termos e condi¢des, direitos e deveres da Consultora serdo regidos nos termos do
contrato de gestdo de ativos, a ser celebrado entre a Consultora e o FIDC-NP, observadas as

condicdes dispostas no Anexo 6.1 (“Contrato de Gestao”).

6.2. Remuneracao. Para prestacdo dos servigos de gestdo da Carteira de Ativos, a Enforce
propde as seguintes condi¢des, melhor detalhadas no Anexo 6.1: (i) comissdo de recuperacao
da Carteira de Ativos, em montante equivalente a 10% (dez por cento) de todo o valor liquido
de despesas diretas e indiretas recebido pelo FIDC-NP decorrente, direta ou indiretamente, da

monetizacdo da Carteira de Ativos (“Comissdo de Recuperacdo”); e (ii) remuneracio
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adicional, em montante equivalente a 30% (trinta por cento) do resultado liquido que seja
apurado apés o FIDC-NP recuperar o valor do patrimdnio inicial do FIDC-NP mediante a
cobranca da Carteira de Ativos, devidamente corrigido pela taxa interna de retorno (TIR) de

25% (vinte e cinco por cento) ao ano (“Remunerac¢io Adicional”).

6.2.1.  Qualquer proposta no ambito do Processo Competitivo devera abarcar a gestdo
da Carteira de Ativos, observando os termos e condi¢des definidos no Acordo de Cotistas
e no Contrato de Gestao, e com Comissao de Recuperacdo e Remuneracao Adicional nao

superiores as fixadas na Cldusula 6.2 acima.

7.  CONDICOES PRECEDENTES

7.1. Condicoes precedentes — Leildo. Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, e observada
a Clausula 3.2 acima, a participacdo das Proponentes no Leilao estd sujeita a verificagcdo ou,
quando aplicavel, sua renincia das seguintes condi¢des precedentes (“Condicoes Precedentes

- Leilao”):

(i) a prolacdo de decisdo judicial que determine a convocacio de Assembleia Geral
de Credores para deliberac@o a respeito da realizacdo do Leildo previsto na presente
Proposta como forma de modalidade alternativa de liquidagc@o de ativos, nos termos do
artigo 145 da LRF, com integral observancia dos termos e condi¢des descritos na presente

Proposta;

(ii) em sede de Assembleia Geral de Credores, a ser devidamente convocada nos
termos do artigo 36 da Lei n.° 11.101/2005, a aprovacdo do Processo Competitivo
enquanto modalidade alternativa de liquidagcdo de ativos, conforme prevista nos artigos

46 e 145 da LRF, sem alteragao dos termos ¢ condigdes descritos na presente Proposta;
(iii)  a publicacdo de decisdo judicial que homologue, nos termos do artigo 145 da

Lei n.° 11.101/2005, a deliberacdo da Assembleia Geral de Credores, sem alteracdo dos

termos e condi¢des previstos na presente Proposta (“Decisdo Homologatoria™);
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(iv) o encerramento do prazo para interposicdo de recursos contra a Decisdo
Homologatéria, com a certificagio do transito em julgado, ou, em caso de interposi¢do de
quaisquer recursos contra a Decisdo Homologatéria, a inexisténcia de efeito suspensivo
ou outra medida que suspenda ou afete, a exclusivo critério das Proponentes, o teor da

Decisao Homologatéria.

7.2. Condicoes precedentes — Fechamento. Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, a
integralizacdo das cotas do FIDC-NP e a transferéncia da Carteira de Ativos pela Massa Falida
ao FIDC-NP estdo sujeitas a verificacdo ou rendncia pelas Proponentes das Condicdes
Precedentes — Leildo e, em adigdo, as seguintes condi¢des (“Condicoes Precedentes -

Fechamento™):

i) a conclusdo do Leildo e a prolacio de decisdo judicial que reconhega o Proponente
Vencedor do Leildo, nos termos dos artigos 142 e 145 da Lein.° 11.101/2005, com
integral observancia dos termos e condigdes descritos na presente Proposta, e com
reconhecimento de auséncia de sucessdo do Proponente Vencedor, dos Credores
Quirografarios e do FIDC-NP por obrigagdes da Massa Falida, nos termos do

artigo 141, I, da Lei n.° 11.101/2005 (“Decisao de Arrematacio”);

(ii) a intimacdo, pelo Juizo Falimentar, da Fazenda Ptblica para que se manifeste a
respeito dos termos e condicdes da Proposta, e o seu pronunciamento favordvel aos

referidos termos e condigdes;

(iii) a inexisténcia de impugnagbes por quaisquer credores, pelo devedor ou pelo
Ministério Pablico, com fundamento no artigo 143 da Lei n.° 11.101/2005 ou, em caso de
quaisquer impugnacdes, a prolagdo de decis@o judicial que as julgue improcedentes e
ordene a entrega da Carteira de Ativos ao Proponente Vencedor, respeitadas as condicdes
estabelecidas no edital e nesta Proposta (nessa hipdtese, também entendida como Decisao

de Arrematacdo);
(iv) o encerramento do prazo para interposicdo de recursos contra a Decisdo de

Arrematacio, com a certificacdo do transito em julgado, ou, em caso de interposicao de

quaisquer recursos contra a Decisdo de Arrematacdo, (a) a inexisténcia de efeito
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suspensivo ou outra medida que suspenda ou afete, a exclusivo critério do Proponente
Vencedor, o teor da Decisdo Homologatodria; e (b) o mérito dos referidos recursos ndo
enseje ou possa ensejar, a exclusivo critério do Proponente Vencedor, reforma da Decisao

Homologatéria e da Decisao de Arrematacao, integral ou parcialmente;

W) o término do prazo para exercicio da compensagdo por Credores-Devedores, com
a realizagdo dos necessarios ajustes: (a) a base de Créditos Quirografarios; (b) a Carteira

de Ativos; e, consequentemente, (c) ao preco devido pelo Proponente Vencedor;

(vi) o montante de Créditos Quirografarios detidos por Credores que validamente
tenham sido alocados na Op¢ao B, inclusive os Credores-Devedores que eventualmente
tenham saldo credor apds a compensagdo, ndo seja superior a 49% (quarenta e nove por
cento) do montante total de Créditos Quirografarios constante do Quadro Geral de
Credores, assegurando ao Proponente Vencedor a participacdo minima de 51% (cinquenta

e um por cento) no FIDC-NP; e

(vii) a expedi¢do de carta de arrematacdo (ou documento equivalente) pelo Juizo

Falimentar, em nome do Proponente Vencedor, nos termos indicados nesta Proposta.

7.3. Verificacao das Condicoes Precedentes — Fechamento. As Condi¢des Precedentes —
Fechamento deverdo ser verificadas ou renunciadas pelas Proponentes, em até 1 (um) ano
contado da data de realizacdo do Leildo, sendo que, caso sejam declaradas as Proponentes

Vencedoras, as Proponentes poderfo, a seu exclusivo critério, estender o referido prazo.

8. CONDICOES RESOLUTIVAS

8.1. Condic¢oes Resolutivas. Nos termos do artigo 128 do Cédigo Civil, a presente Proposta
se extinguird de pleno direito, caso sejam verificadas e ndo renunciadas quaisquer das condi¢des

resolutivas abaixo (“Condicoes Resolutivas”):
(i) a interposi¢do de agravo de instrumento ou quaisquer outras medidas judiciais

contra a Decisdo Homologatéria ou da Decisdo de Arrematagao (a) ao qual seja atribuido

efeito suspensivo que impeca a implementagao da operagdo descrita na presente Proposta

17

fls. 3280

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por JOAO CARLOS SILVEIRA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/03/2019 as 17:44 , sob o nimero WJIMJ19403550163

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0045770-22.2014.8.26.0100 e codigo 69E1A41.



em seus termos e condigdes originais; e/ou que (b) a exclusivo critério das Proponentes,

apossa ensejar reforma da Decisdo Homologatdria ou da Decisdo de Arrematagio; e/ou

(ii) aocorréncia de (a) quaisquer eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que afetem adversamente a realizacdo alternativa de ativos da Massa Falida; (b) mudancas
relevantes na legislacdo bancdria, tributdria e/ou falimentar que afetem adversamente a
realizacdo alternativa de ativos da Massa Falida; (c) mudancas relevantes nas condigdes
do mercado financeiro e¢/ou de capitais brasileiro e internacional; ou (d) qualquer
mudanga adversa substancial nas condigdes econdmico-financeiras e resultados
operacionais das partes considerando as condi¢des existentes na data de celebracdo dos
Instrumentos a serem celebrados, que impeca ou dificulte substancialmente a
implementacdo da Proposta ou que criem custos adicionais inesperados, a exclusivo

critério das Proponentes.

8.2. Rentncia. As condi¢des listadas neste item poderdo ser renunciadas pelas Proponentes,
total ou parcialmente, condicionalmente ou ndo, a seu critério exclusivo. Caso ndo o sejam, a
verificacdo de quaisquer Condi¢des Resolutivas autoriza as Proponentes a retirarem sua
proposta, sem quaisquer 6nus ou indenizagdo a Massa Falida e aos seus credores. Caso nao seja
possivel a implementacdo do Processo Competitivo, esta proposta se manterd valida para a
realizagdo ordindria de ativos, sempre respeitados os limites previstos na Lei n° 11.101/2005,

inclusive mediante a sub-rogac@o dos credores no produto da realizag¢ao do ativo.

9.  DISPOSICOES DIVERSAS

9.1. Despesas. Todas e quaisquer despesas incorridas para integral implementac¢io de todos
os procedimentos previstos na Proposta serdo descontadas do valor do Lance Vencedor,
incluindo, mas nao se limitando, (i) os custos para registro dos documentos definitivos e para
pagamento das devidas taxas administrativas; (ii) a remuneragdo devida pela Massa Falida ao
Administrador Judicial em fun¢do da realizacdo da Carteira de Ativos, conforme determinada,

revisada ou complementada por decisdo do Juizo Falimentar.

9.2. Outorga de procuracio pela Massa Falida. A Massa Falida outorgard ao FIDC-NP, de

forma irrevogavel e irretratavel, poderes para que o FIDC-NP a represente em eventuais a¢des
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judiciais, procedimentos administrativos e arbitrais, ainda em fase de conhecimento, referentes
a Carteira de Ativos, inclusive com poderes especiais para contestar, reconvir, recorrer,
confessar, transigir, desistir, receber e dar quitagdo, firmar compromissos, assinar termos,
nomear prepostos, notificar, contranotificar, bem como adotar todas as demais medidas que

venham a se mostrar necessarias para defender o direito litigioso objeto da Carteira de Ativos.

9.3. Tributos. Os tributos devidos serdo arcados por cada Parte, conforme o determinado na

legislacdo tributdria aplicdvel.

9.4. Solucdo de controvérsias. Até a finalizacdo de todos os procedimentos previstos na
Proposta, quaisquer controvérsias ou litigios oriundos da Proposta serdo submetidos ao Juizo
Falimentar. Apds o encerramento da Faléncia, quaisquer controvérsias ou litigios serdo objeto
de arbitragem entre as partes, conforme disposto na documentaco aplicavel.

Sdo Paulo, [¢] de [*] de 2019

[Restante da pdgina intencionalmente deixada em branco.]
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ANEXO 3.1.1
a Proposta para Aquisicdo da Carteira de Ativos da Massa Falida do Banco Santos datada de
[*] de [*] de 2019

Minuta do Acordo de Confidencialidade

Séo Paulo, [¢] de [*] de 2019

COMPROMISSO DE SIGILO

N

A

ADJUD Administradores Judiciais Ltda.
Administrador Judicial da Massa Falida do Banco Santos
Em maos

Prezados Senhores,

Considerando que (i) a Massa Falida do Banco Santos S.A. (doravante designada “Massa

Falida”) pretende alienar determinados ativos de sua titularidade (“Carteira de Ativos”), em

processo competitivo nos termos da Lei n.° 11.101/2005 (“Processo Competitivo™), conforme

constou de edital publicado no Didrio de Justi¢a Eletronico do Tribunal de Justica do Estado de
Sao Paulo, em [¢] de [*] de 2019, expedido nos autos n° 0045770-22.2014.8.26.0100 que
corresponde ao Incidente de Realizacdo de Ativos do Processo de Faléncia da Massa Falida,
autuado sob n.° 0065208-49.2005.8.26.0100; (ii) a Massa Falida possui dados, nimeros e
informagdes confidenciais sobre a Carteira de Ativos, (iii) o [*], assim como seus agentes,
representantes, funciondrios, assessores, empregados, afiliadas e demais sociedades integrantes
de seu grupo econdmico (doravante denominado “Parte Receptora”) t€m interesse em participar
do Processo Competitivo e, para isso, desejam ter acesso aos referidos dados, nimeros e
informagdes societdrias, devidamente identificadas como confidenciais, sobre a Massa Falida,

suas subsididrias e pessoas fisicas relacionadas a este (doravante designadas “Informacdes”),
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(iv) a Massa Falida estd autorizada a divulgar as Informagdes por escrito, desde que as mesmas
sejam mantidas em estrita confidencialidade, e (v) a Massa Falida deseja que a Parte Receptora
tenha acesso as Informacdes, tem o presente Termo de Confidencialidade o intuito de firmar um
comprometimento formal por parte da Parte Receptora em manter sigilo com relacdo as

Informacdes a ele transmitidas por escrito.

Em consequéncia, as Informagdes ndo serdo usadas pela Parte Receptora, sem a permissio
expressa de V.Sas. Além disso, a Parte Receptora obriga-se a revelar as Informacdes apenas aos
seus agentes, representantes, funciondrios, assessores, empregados, afiliadas e demais
sociedades integrantes de seu grupo econdmico que precisem conhecer as Informagdes, os quais

serdo informados e conscientizados da natureza confidencial das mesmas.

O termo Informacdo ndo inclui as informacdes que: (i) estejam na posse da Parte Receptora
antes de sua divulgacdo pela Massa Falida; (ii) sdo ou se tornem publicas de outra forma que
ndo pelo descumprimento do presente Termo de Confidencialidade; (iii) sdo ou se tornem
disponiveis para a Parte Receptora como informagdes ndo confidenciais por uma fonte que nao
a Massa Falida, ou (iv) tenham a sua divulgagdo exigida por lei ou regulamentacdo ou sejam

solicitadas por ordem legal, administrativa, arbitral ou judicial.

O presente compromisso de sigilo vincula e obriga exclusivamente aquelas pessoas fisicas que
tiverem acesso as Informacdes, ndo obrigando ou restringindo pessoas que ndo se incluam nesta

situacao.

Esclarecemos que o sigilo ora prestado se refere a ndo divulgacdo, sob qualquer forma,
ressalvado pelas situacdes previstas neste instrumento, no periodo de 6 (seis) meses a contar

desta data, no todo ou em parte, das Informagdes transmitidas a Parte Receptora.

Caso V.Sas. estejam de acordo com o exposto acima, queiram, por gentileza, confirmar a
aceitacdo do presente Termo de Confidencialidade através da assinatura e devolucdo da cépia
anexa, juntamente com a assinatura dos representantes legais da Massa Falida nos locais

indicados.
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Para todas as questdes resultantes deste contrato, fica eleito o foro do Municipio de Sao Paulo,

Estado de Sao Paulo, renunciando as Partes a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Atenciosamente,

[]

Recebido e de acordo em [*] de [¢] de 2019:

ADJUD Administradores Judiciais Ltda.

Administrador Judicial da Massa Falida do Banco Santos S.A.

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO 4.1.1
a Proposta para Avaliagdo e Aquisicdo da Carteira de Ativos da Massa Falida do Banco

Santos datada de [*] de [*] de 2019

Minuta de Edital

1° VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA
COMARCA DE SAO PAULO, INCIDENTE N° 0045770-22.2014.8.26.0100 DO
PROCESSO DE FALENCIA N° 0065208-49.2005.8.26.0100

EDITAL DE LEILAO

Edital de alienag@o judicial, expedido nos autos n® 0045770-22.2014.8.26.0100 que corresponde
ao Incidente de Realizacao de Ativos do Processo de Faléncia da Massa Falida do Banco Santos
S.A. (“Massa Falida”) autuado sob n.° 0065208-49.2005.8.26.0100. Nos referidos autos, o
Dr. Paulo Furtado de Oliveira Filho, Juiz de Direito da 2* Vara de Faléncias e Recuperagdes

Judiciais da Comarca de Sao Paulo (“Juizo Falimentar”), na forma da Lei, FAZ SABER pelo

presente Edital que serd realizado, com fundamento nos artigos 46, 142, I e 145 da Lei
11.101/05, leilao para alienacdo judicial de portfélio de bens e diretos creditérios abaixo
descritos (“Leildo”). Desta forma, serve o presente Edital para ciéncia de todos a realizagdo de
AUDIENCIA PUBLICA DE LEILAO, em [¢] de [+] de 2019, as [¢] horas, na sala de
audiéncias da 2* Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais do Foro Central da Comarca de Sao
Paulo, para alienacdo dos referidos ativos, tudo conforme as condigdes estabelecidas neste

Edital.

I. OBJETO: O objeto do Leildo é promover a alienagdo, com posterior gestdo, do portfélio
composto pelos seguintes bens e direitos conhecidos da Massa Falida (“Carteira de Ativos”),
juntamente com seus acessorios e demais direitos deles decorrentes, seja por forca dos
instrumentos a eles relacionados ou nos termos da legislacdo aplicdvel, e os reajustes
monetdrios, juros e encargos, a saber: (i) os créditos detidos pela Massa Falida que sejam
obrigacdes certas, liquidas e exigiveis, na forma do artigo 783 da Lei n° 13.105/2015 (“Codigo
de Processo Civil”), conforme listados as fls. [*] dos autos do Incidente; (ii) os créditos detidos

pela Massa Falida que tenham se tornado obrigagdes certas, liquidas e exigiveis, na forma do
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artigo 783 do Cddigo de Processo Civil até a data da Assembleia Geral de Credores que aprovou
a alienacgdo da Carteira de Ativos; (iii) os direitos litigiosos de titularidade da Massa Falida que
sd0 objeto de agdes de conhecimento ajuizadas anteriormente a apresentacdo da Proposta,
conforme listados as fls. [*] dos autos do Incidente; e (iv) os bens imdveis e moveis de

titularidade da Massa Falida listados as fls. [¢] dos autos do Incidente.

IL. REGRAS DO LEILAO: com fundamento no art. 142, inciso I, da Lei n® 11.101/05, o Leildo
deverd ser realizado por lances orais, em audiéncia publica a ser conduzida pelo Juizo

Falimentar, em [*] de [*] de 2019, com inicio as [*] horas (“Leildo™).

(A) Lance Minimo: o Leildo terd como lance minimo de abertura: (i) para a aquisicdo da
Carteira de Ativos, o Valor de Avaliacdo constante do Laudo de Avaliag@o juntado as fls. []
dos autos do Incidente; e (ii) para a gestdo da Carteira de Ativos, as condi¢des propostas pela
Enforce Gestdo de Ativos S.A. (“Enforce”), nos termos da proposta de fls. [¢] do Incidente
(“Proposta™), a saber: (x) comissdo de recuperagdo da Carteira de Ativos, em montante
equivalente a 10% (dez por cento) de todo o valor liquido de despesas diretas e indiretas
recebido pelo FIDC-NP decorrente, direta ou indiretamente, da monetizacdo da Carteira de
Ativos; e (y) remuneragcdo adicional, em montante equivalente a 30% (trinta por cento) do
resultado liquido que seja apurado apés o FIDC-NP recuperar o valor do patrimdnio inicial do
FIDC-NP e as despesas incorridas mediante a cobranca da Carteira de Ativos, devidamente
corrigidos pela taxa interna de retorno (TIR) de 25% (vinte e cinco por cento); sendo que as
referidas condi¢des deverdo, em conjunto, ser entendidas como lance minimo para o Leildo
(“Lance Minimo”)[, observado o lance firme e vinculante apresentado por Novaportfolio
Participagoes S.A. (“Novaportfolio”) e Enforce as fls. [¢] do Incidente]; (B) Regras do Leilao:
o Leildo serd por lances orais, sendo que cada lance devera ser, no minimo, R$ 1.000.000,00
(um milhdes de reais) superior ao lance anterior, observado o Lance Minimo e os demais termos
e condigdes da Proposta; (C)Lance Vencedor: observados os Critérios Minimos de
Qualificacdo [e o Direito de Melhor Lance assegurado a Novaportfolio e a Enforce], serd
declarado vencedor do Leildo o proponente que apresentar o melhor lance para a aquisi¢ao da

Carteira de Ativos (“Proponente Vencedor” e “Lance Vencedor”), observando-se os termos e

condi¢des do Lance Minimo para fins de gestao da Carteira de Ativos, € com Comissao de
Recuperacio e Remuneracdo Adicional ndo superiores as fixadas na Proposta;

(D) Arrematacao: finalizadas as etapas descritas acima, o Juizo Falimentar declarard o
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Proponente Vencedor do Leildo, o qual adquirird a Carteira de Ativos livre de sucessdo de
quaisquer Onus, dividas e obrigacdes da Massa Falida, incluindo e ndo se limitando aqueles de
natureza tributdria, regulatoria, civel, ambiental e trabalhista ou de outro modo, na forma do art.
141 da Lein®11.101/2005; (E) Pagamento: o pagamento do Lance Vencedor devera ser

realizado, estritamente, na forma descrita na Proposta.

II. CRITERIOS MINIMOS DE QUALIFICACAO: eventuais interessados em participar do
Processo Competitivo deverdo apresentar ao Administrador Judicial, com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias corridos a data do Leildo, conforme aplicdvel, os seguintes documentos:
(i) compromisso irrevogavel e irretratdvel em adquirir a integralidade da Carteira de Ativos, tal
como descrita na Proposta e seus Anexos, respeitando os termos e as condi¢des estabelecidos
na Proposta; (ii) comprovantes de existéncia e regularidade, devidamente emitidos pelos 6rgaos
responsaveis pelo registro de constitui¢do do proponente, quais sejam: (ii.a) caso seja pessoa
juridica, cépia autenticada de contrato social ou estatuto social arquivado perante a Junta
Comercial competente, com a respectiva ata de elei¢do dos representantes legais em exercicio,
conforme ultima alteragdo arquivada; (ii.b) caso seja fundo de investimento, as comprovagdes
de pessoas juridicas relacionadas ao seu gestor e ao seu administrador, bem como atos
constitutivos do fundo; ou (ii.c) caso seja pessoa fisica, copia do Cadastro de Pessoas Fisicas;
(iii) comprovacao de capacidade financeira para aquisi¢do da Carteira de Ativos, incluindo, mas
ndo se limitando a uma declaragdo de referéncia bancéria de pelo menos 01 (uma) instituicdo
financeira enquadrada no Segmento S1, nos termos do artigo 10° da Resolucdo n.® 4.553/2017
do Banco Central do Brasil; (iv) comprovagdo de capacidade técnica para realizar o pagamento
dos Credores Quirografdrios e a gestdo da cobrangca da Carteira de Ativos, notadamente
(iv.a) gestdo de volume igual ou superior a R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) de valor
de face de créditos ndo performados (NPL), (iv.b) gestdo de carteira de, no minimo, 100 (cem)
créditos, sendo que multiplos ativos detidos contra um determinado grupo econdmico sdo
entendidos, para fins deste critério, como um unico crédito; e (iv.c) mais de 2 (dois) anos de
experiéncia pela gestora de cobranca e de pelo menos 5 (cinco) de seus scios ou colaboradores,
contratados sob o regime da Consolidacdo das Leis do Trabalho (CLT), em gestdo de créditos
ndo performados (NPL), investigacdo patrimonial e acompanhamento processual; e

(v) declaracdo de adesdo a todos os termos e condi¢cdes da Proposta.
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III. AUDITORIA: eventuais interessados em participar do Processo Competitivo poderdo ter
acesso ao Laudo de Avaliacdo, bem como todos os documentos utilizados para a sua elaboracao,
em data room virtual (‘“Sala de Informac6es™), a qual podera ser acessada, mediante envio ao
Administrador Judicial de solicitacio de informagdes acompanhada de termo de
confidencialidade devidamente assinado, pagamento de taxa de acesso no valor de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais) e comprovacdo dos cumprimento dos requisitos minimos para

participacdo do certame, na forma constante as fls. [¢] do Incidente.

IV. SEGUNDO LEILAO: para o caso de nio se lograr sucesso no primeiro leildo, serd
realizada AUDIENCIA PUBLICA DE SEGUNDO LEILAO, em [+] de [+] de 2019, as [¢]
horas, na sala de audiéncias da 2* Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais do Foro Central
da Comarca de Sao Paulo, mantidas todas as regas acima estabelecidas, salvo no que tange ao
lance minimo para a aquisicao da Carteira de Ativos, que equivalerd a 60% (sessenta por cento)

do Valor de Avaliacdo constante do Laudo de Avaliacgao.

V. PROCEDIMENTOS: a Massa Falida devera: (A) disponibilizar, no prazo de [5] ([cinco])
dias contados do pagamento do Lance Vencedor, as vias originais dos contratos com todos os
prestadores de servigo relacionados a cobranga dos ativos pertencentes a Carteira de Ativos (os
“Prestadores de Servigo”), bem como informar aos Prestadores de Servigo que permanecem sob
a responsabilidade da Massa Falida todos os honordrios contratuais decorrentes de eventos
verificados até a data de expedi¢do da carta de arrematacio da Carteira de Ativos em beneficio
do Proponente Vencedor e dos Credores Cotistas, se aplicavel; (B) a partir da expedicdo da carta
de arrematacdo da Carteira de Ativos em beneficio do Proponente Vencedor e dos Credores
Cotistas, se aplicdvel ou documento equivalente pelo Juizo Falimentar, abster-se de (b.1) liberar
quaisquer garantias ou parcela das garantias relacionadas a quaisquer ativos que compdem a
Carteira de Ativos; (b.2) perdoar, renunciar ou dar quitagdo aos devedores com relacdo aos
ativos pertencentes a Carteira de Ativos ou a quaisquer outros direitos a eles relacionados, bem
como de compensar os ativos pertencentes a Carteira de Ativos com os devedores; (b.3) vender,
transferir, ceder, onerar ou compromissar a venda, transferéncia, cessdo ou oneracdo de
quaisquer ativos pertencentes a Carteira de Ativos e/ou garantias integral ou parcialmente; e/ou
(b.4) iniciar, concluir ou de outra forma praticar quaisquer atos relacionados a execucdo ou
dacdo em pagamento de qualquer bem que tenha sido originalmente empenhado, alienado ou

hipotecado em garantia de pagamento dos ativos pertencentes a Carteira de Ativos sem a
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expressa autorizacdo do Proponente Vencedor; (C) entregar ao Proponente Vencedor, no prazo
de [5] ([cinco]) dias corridos a contar do respectivo recebimento, todos os valores, bens,
beneficios econdmicos e demais vantagens que venham a ser recebidos ou obtidos pela Massa
Falida com relac@o aos ativos pertencentes a Carteira de Ativos apds a data da expedicdo da
carta de arrematacdo da Carteira de Ativos em beneficio do Proponente Vencedor e dos
Credores Cotistas; (D) conduzir os processos judiciais indicados na Sala de Informacdes (“Lista
de Processos”), de acordo com as instrucdes do Proponente Vencedor e as suas expensas (do
Proponente Vencedor) nos casos em que a substituicdo processual da Massa Falida pelo
Proponente Vencedor (ou seu sucessor) for indeferida pelo juizo competente, concordando com
requerimento do Proponente Vencedor (ou seu sucessor) para sua admissdo como substituto ou
assistente processual da Massa Falida; (E) ainda nos casos em que a substituicdo processual da
Massa Falida pelo Proponente Vencedor (ou seu sucessor) for indeferida, a Massa Falida
outorgard de forma irrevogével e irretratdvel, poderes para que o Proponente Vencedor (ou seu
sucessor) a represente em eventuais agdes judiciais, procedimentos administrativos e arbitrais,
referentes a Carteira de Ativos, inclusive com poderes especiais para contestar, reconvir,
recorrer, confessar, transigir, desistir, receber e dar quita¢do, firmar compromissos, assinar
termos, nomear prepostos, notificar, contranotificar, bem como adotar todas as demais medidas
que venham a se mostrar necessdrias para defender o direito litigioso objeto da Carteira de
Ativos, na forma do Anexo I a este Edital; (F) nos casos dos ativos integrantes da Carteira de
Ativos garantidos por garantias reais, outorgar procuragdo para que o Proponente Vencedor (ou
seu sucessor) possa realizar os registros ou averbacdes perante Orgdos publicos e demais
registros necessarios, bem como apresentar os documentos exigidos pelo respectivo tabelionato
para averbacgdo da transferéncia efetuada em matriculas de imdveis, se vierem a ser exigidas,
sendo certo que as custas incorridas para tanto serdo arcadas pelo Proponente Vencedor (ou seu
sucessor); (G) Entregar ao Proponente Vencedor todos os documentos originais relacionados a
Carteira de Ativos, devidamente endossados em preto, em nome do Proponente Vencedor ou
do FIDC-NP, na data de pagamento do Lance Vencedor e, no caso dos recebiveis, apresentar
comprovagdo da operacdo em que tais recebiveis foram originados. O Proponente Vencedor,
por sua vez, compromete-se a: (H) enviar uma relacdo a Massa Falida, via Administrador
Judicial, logo apdés a arrematacdo da Carteira de Ativos e antes do pagamento, de quem
substituird os Prestadores de Servico até entdo contratados pela Massa Falida; (I) providenciar,
quando cabivel, a notificacdo aos devedores de que trata o artigo 290 do Cddigo Civil, bem

como requerer, ou fazer com que o Proponente Vencedor (ou seu sucessor) requeira, a
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substituicdo processual e a nomeagio dos novos procuradores nos processos judiciais indicados
na Lista de Processos; (J) nos casos em que a substituicdo processual da Massa Falido pelo
Proponente Vencedor for indeferida pelo juizo competente nos processos em andamento
constantes da Lista de Processos, (J.1) fornecer a Massa Falida todas as instrucdes, documentos
e informacdes necessdrias para a sua atuagdo, (J.2) assumir toda e qualquer despesa necessdria
a conducao desses processos judiciais, bem como manter a Massa Falida indene por quaisquer
prejuizos materiais decorrentes do seu resultado e (J.3) requerer a sua inclusdo como assistente
processual da Massa Falida nesses processos; e (K) dar continuidade aos termos dos acordos ja

firmados e homologados pelo D. Juizo da faléncia no Incidente.

VI. AUSENCIA DE SUCESSAO: A cessoes de crédito e alienacdo dos bens méveis e méveis
se dardo nos termos do artigo 141, II da Lei n° 11.101/2005, de modo que o Proponente
Vencedor, o FIDC-NP e seus cotistas ndo serdo sucessores de quaisquer 6nus, dividas e
obrigacdes da Massa Falida, inclusive aqueles decorrentes da cobranca dos créditos ou direitos
litigiosos alienados que tenha origem em data anterior a do Leildo, incluindo e nao se limitando

aqueles de natureza tributdria, regulatéria, civel, ambiental e trabalhista ou de outro modo.
E, para que chegue ao conhecimento dos interessados e produza os efeitos pretendidos, é

expedido o presente edital, o qual serd afixado no lugar de costume e publicado na forma da

Lei.
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Anexo I ao Edital de Audiéncia Publica de Leildo

PROCURACAO

Por este instrumento, ADMINISTRADOR JUDICIAL DA MASSA FALIDA DO BANCO
SANTOS, [qualificacdo], nomeado nos autos da faléncia n° 0065208-49.2005.8.26.0100,
nomeia e constitui como seu procurador [FIDC-NP], [qualificagdo], outorgando-lhes os
poderes da cldusula ad judicia et extra, para, em conjunto ou separadamente, representa-la no
ambito da [dados sobre o procedimento/agdo judicial], em tramite perante a [¢], e em quaisquer
incidentes, recursos, medidas e/ou acdes judiciais ou extrajudiciais a ela relacionados, em todas
as instancias do Poder Judicidrio, conferindo-lhes, ainda, poderes para contestar, reconvir,
recorrer, confessar, transigir, desistir, receber e dar quita¢do, firmar compromissos, assinar
termos, nomear prepostos, notificar, contranotificar, bem como adotar todas as demais medidas
que venham a se mostrar necessdrias ao bom e fiel cumprimento do presente mandato. O
Outorgado poderd substabelecer a procurag@o neste ato concedida, no todo ou em parte, sempre
com reserva de poderes. A procuracdo vigorard por prazo indeterminando, podendo a

Outorgante revogé-la por escrito a qualquer tempo.

Sdo Paulo, [data]

ADMINISTRADOR JUDICIAL DA MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS
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ANEXO 5.3.4
a Proposta para Aquisicdo da Carteira de Ativos da Massa Falida do Banco Santos datada de

[*] de [*] de 2019

Termos do Acordo de Cotistas

O Proponente Vencedor e os Credores Cotistas (“Cotistas”), ao optarem pela integraliza¢do do
FIDC-NP, também aderem as seguintes regras de investimento, sem prejuizo de outras regras

usuais a instrumentos da mesma natureza:

1. A Consultora Especializada de Crédito vencedora do certame somente poderd ser
destituida de suas fungdes de prestadora de servicos de gestdo de cobranca da Carteira de
Ativos mediante deliberacdo de assembleia geral especialmente convocada para esse
fim e, cumulativamente, comprovacao de ocorréncia de (i) descumprimento de obrigacdes legais
ou contratuais que deveria observar como Gestora, comprovado por decisdo definitiva
proferida por autoridade competente; (ii) condenacio por crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro, conforme decisdo definitiva proferida por autoridade competente; ou, ainda,

(iii) faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial.

2. Os Cotistas se obrigam a, quando da realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas do
FIDC-NP que tenha na Ordem do Dia a deliberacdo de assuntos relacionados ao gestor,
administrador e/ou aos consultores contratados pelo Fundo (“Prestadores de Servico”),
manifestar aquiescéncia com o voto de qualquer Cotista que possa ser considerado parte
relacionada aos Prestadores de Servigo em relac@o as matérias da Ordem do Dia, afastando-se

dessa forma qualquer situagd@o de conflito de interesses que poderia em tese ser configurada.

3. O Proponente Vencedor terd direito de preferéncia na aquisi¢do de cotas do FIDC-NP.
Assim, caso os Credores Cotistas tenham interesse em alienar suas Cotas do FIDC-NP, deverio
notificar o Proponente Vencedor para que este possa exercer, em até 30 (trinta) dias corridos,
seu direito de preferéncia na aquisicdo de tais Cotas, nas mesmas condi¢cdes em que forem

oferecidas a terceiros.
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DOC. 04



Vanio Aguiar

De: Vanio Aguiar <vanio.aguiar@adjud.com.br>

Enviado em: quinta-feira, 21 de fevereiro de 2019 19:11

Para: 'Val, Pedro'; 'euler.barbosa@enforcegroup.com.br'

Cc: Alexandre Camara (alexandre.camara@btgpactual.com);

Luiz Gustavo Nogueira Camargo
(luiz.camargo@adjud.com.br);
'flavio.fernandes@contjud.com.br’; Messias de Azevedo
(messias.azevedo@credjud.com.br); Vanio Cesar Pickler
Aguiar (vanio.aguiar@adjud.com.br)

Assunto: RES: Novaportifolio - pedido de avaliagdo

Prezados Dr. Pedro e Euler

Como conversado em nossa reunido ha pouco, alguns
eventos impedem o “de acordo” da administragdo judicial
na peticdo encaminhada, sem que isto implique em
alteracao de nossa posicdo favoravel a proposta de
realizacao alternativa de ativos até agora discutida.

Como definido anteriormente com V. Sas., o principal
evento em andamento é obter de outros competidores o
modelo de proposta de leilao que tenha os maiores pontos
convergentes, sem prazo definido de conclusao.

Citamos, ainda, sem descartar de outros ou dar énfase a
um em detrimento de outro, os seguintes: a) proposta de
rateio em até 30 dias de um novo rateio em percentual
entre 10% e 15%, que devera exigir elevada atencao
nossa; b) leilao de imdveis a propor; c) acordos em
formalizacdo (JBS, Estaleiro Itajai, e outros); e, d) defesa
junto ao STJ em recurso do Falido onde é pedido a
suspensdo do 5° rateio por entender que os credores ja
receberes integralmente seus haveres (a possivel
desisténcia do Patrono do Falido, ligado a membro do
Conselho do BTG, ndo reduz o conflito de interesses ja

instaurado e o risco de sucesso por parte do ex-banqueiro).

De qualquer maneira, V. Sas. tem toda a liberdade de
darem andamento a peticado encaminhada, de forma
autébnoma.
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Creio que as apresentacdées marcadas para a semana que
vem com varios credores em Belo Horizonte, Rio de
Janeiro, Brasilia e Sdo Paulo, além da visita feita em
Londrina ao credor, Sr. Oswaldo Pitol, trara observacoes
relevantes para eventual ajuste na proposta em discussao.

Cordialmente.

Vanio Cesar Pickler Aguiar

ADJUD Administradores Judiciais

Administradora Judicial da Massa Falida do Banco Santos S.A.

Rua Tabapua, 474 - 8.0 andar, conj. 84 a 88 — Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - CEP: 04533-001
&Fone (11) 2533-4673 &Cel: (11) 99230-0322

De: Val, Pedro [mailto:Pedro.Val@btgpactual.com]

Enviada em: quarta-feira, 20 de fevereiro de 2019 21:00

Para: Vanio Aguiar <vanio.aguiar@adjud.com.br>

Cc: euler.barbosa@enforcegroup.com.br; flavio.fernandes@contjud.com.br
Assunto: RE: Novaportifolio - pedido de avaliagao

Caro Dr. Vanio, favor considerar a minuta anexa, ja com os advogados externos nela incluidos.

Grato,

Pedro Bruning do Val
Tel. +55 11 3383 2809
Cel. +55 11 99446 1219

From: Vanio Aguiar <vanio.aguiar@adjud.com.br>

Sent: Tuesday, February 19, 2019 14:52

To: Val, Pedro <Pedro.Val@btgpactual.com>

Cc: euler.barbosa@enforcegroup.com.br; flavio.fernandes@contjud.com.br; Vanio Cesar
Pickler Aguiar <vanio.aguiar@adjud.com.br>

Subject: RES: Novaportifolio - pedido de avaliagdo

Prezado Dr. Pedro

Estou encaminhando para exame da minha assessoria
juridica.

Breve retornarei a V. Sa.
AtL.

Vénio Aguiar
ADJUD Administradores Judiciais

De: Val, Pedro [mailto:Pedro.Val@btgpactual.com]

Enviada em: terca-feira, 19 de fevereiro de 2019 14:41

Para: Vanio Cesar Pickler Aguiar <vanio.aguiar@adjud.com.br>;
flavio.fernandes@contjud.com.br

Cc: euler.barbosa@enforcegroup.com.br

Assunto: Novaportifolio - pedido de avaliagdo
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Caro Vanio, tudo bem?

Conforme falamos na dltima sexta, segue minuta de peticao simples com a provocagao
para realizacdo da avaliacdo da carteira. Caso esteja de acordo com seus termos e tenha
disponibilidade, podemos passar em seu escritério para encaminhamento. Muito
obrigado, Pedro

HEFHERAHR NS

Visit our website at http://www.btgpactual.com

The content of this message is confidential and was intended solely to its recipient. In
case this message is received by mistake, please destroy it and notify the sender
immediately. Electronic mails are not a safe channel for data transmission and the
sender accepts NO liability for eventual errors, delays, loss, interception or virus
infection. When necessary, the receiver must request a hard-copy version.

O contetdo desta mensagem € confidencial e destinado exclusivamente aos
destinatérios. Caso a receba por engano, favor destrui-la e notificar o remetente de
imediato. O correio eletronico ndo configura meio seguro para transmissao de dados e o
remetente NAO se responsabiliza por eventual erro, atraso, extravio, interceptacao ou
infeccdo por virus. Cabe ao destinatério solicitar versao fisica sempre que necessario.
HHHEHEHE A

Visit our website at http://www.btgpactual.com

The content of this message is confidential and was intended solely to its recipient. In
case this message is received by mistake, please destroy it and notify the sender
immediately. Electronic mails are not a safe channel for data transmission and the
sender accepts NO liability for eventual errors, delays, loss, interception or virus
infection. When necessary, the receiver must request a hard-copy version.

O conteddo desta mensagem € confidencial e destinado exclusivamente aos
destinatarios. Caso a receba por engano, favor destrui-la e notificar o remetente de
imediato. O correio eletronico ndo configura meio seguro para transmissdo de dados e o
remetente NAO se responsabiliza por eventual erro, atraso, extravio, interceptacio ou
infecgdo por virus. Cabe ao destinatério solicitar versdo fisica sempre que necessario.
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DOC. 05



Vanio Aguiar

De: Vanio Aguiar <vanio.aguiar@adjud.com.br>

Enviado em: segunda-feira, 25 de fevereiro de 2019 15:41

Para: 'Edemar C F'

Cc: 'Ida Maria Falco'; 'wintherrebello'; 'Guilherme Pinheiro’;
Vanio Cesar Pickler Aguiar (vanio.aguiar@adjud.com.br)

Assunto: RES: URGENTE solicitacdo de informacdes atualizadas

Prezado Sr. Edemar

Como é de conhecimento de V. Sa. esta em andamento
proposta do BTG para aquisicao dos ativos do Banco
Santos, com reuniées com grandes credores sendo
realizadas nesta semana em Belo Horizonte, Rio de Janeiro,
Brasilia e Sdo Paulo.

Entre outros eventos, a avaliacdo destes ativos é parte
fundamental para que todos interessados a vista dos
valores envolvidos tenham condicdes de tomar a melhor
decisao.

Nesta situacao, esta administracao judicial sera demandada
mais a frente para fornecer informacoes similares as
solicitadas para a empresa avaliadora, ocasiao que V. Sa.
podera solicitar informacoées complementares de seu
interesse.

Atenciosamente.

Vénio Aguiar

ADJUD Administradores Judiciais

Rua Tabapua, 474 - 8.0 andar, conj. 84 a 88 — Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - CEP: 04533-001
&Fone (11) 2533-4673

De: Edemar C F [mailto:edemarcidferreira@gmail.com]

Enviada em: sexta-feira, 22 de fevereiro de 2019 10:01

Para: Vanio Aguiar <vanio.aguiar@adjud.com.br>; Vanio Aguiar
<vanio.aguiar@bancosantos.com.br>; Guilherme Pinheiro
<guilhermepinheiro.ds@outlook.com>

Cc: Flavio Fernandes <flavio.fernandes@adjud.com.br>; Ida Maria Falco
<idafalco@yahoo.com.br>; wintherrebello <wintherrebello@uol.com.br>; 'Jodo Carlos Silveira
<joaocarlos@prestesesilveira.com.br>

Assunto: Re: URGENTE solicitagdo de informacgdes atualizadas

Prezado Sr. Vanio,

fls. 3301

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por JOAO CARLOS SILVEIRA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/03/2019 as 17:44 , sob o nUmero WJMJ19403550163

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0045770-22.2014.8.26.0100 e c6digo 69E1A4C.



reenvio a solicitacao do email enviado em 12
p.p. abaixo copiado,

atenciosamente, Edemar

Em ter, 12 de fev de 2019 as 11:04, Edemar C F <edemarcidferreira@ gmail.com>
escreveu:

Prezado Sr. Vanio,

solicito a gentileza, em atendimento ao artigo
103 da a Lei 11.101/05, enviar, o mais breve
possivel, as seguinte informacgoes atualizadas:

a) saldo contabil dos créditos a receber por
faixa de valor;

b) subdivisdao dos devedores em pessoa fisica
e pessoa juridica;

c) porcentagem dos créditos que possuem
garantias reais;

d) porcentagem dos créditos judicializados;

Obrigado, atenciosamente,

Edemar Cid Ferreira
E-Mail: edemarcidferreira@gmail.com
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edemarcidferreira@agmail.com

Edemar Cid Ferreira
E-Mail:



